A - LOIMO DAU

Ngan hang 1 mot loai hinh t6 chitc kinh doanh c¢6 vai trd quan trong
trong nén kinh té. Vi su hién hitu cua ngéin hang, cac to chire kinh té, ca
nhan c¢6 thé nhin duwoc nhirng khoan vay tir ngan hiang dé dung cho hoat dong
san xuét kinh doanh hodc dé diu tu, chi tiéu mua sdm phuc vu nhu clu cla
minh. Hon thé nira, ngén hang con cung cip mét sé dich vu hay tién ich da
dang khac nham dap mg nhu ciu ngdy cang cao ciia xi hoi trong linh vuc tai
chinh tién té. Hé thong ngdn hang c6 vai trd rdt quan trong va gép phan tich
cuc dén su phat trién kinh té ctia mdi qudc gia.

Hon 20 nam qua, nho co d6i méi va hoi nhép Viét Nam da kiém soat
duoc lam phat, 6n dinh kinh té vi mé, tao ra cac diéu kién thuan loi cho ting
trudng kinh té cao va dan dan chuyén d6i co cu kinh té theo hudng hién dai
hoa va cdng nghiép hoa, thu dugc nhiéu thanh tuu to 16n trong viéc x6a doi
giam nghéo, 6n dinh ning cao ddi sdng nhan dan. Ciing nhd chinh sach dbi
m&i kinh té trong 20 nim qua, nganh ngan hang Viét Nam di c6 nhitng thay
dbi to 16n va Viét Nam da xdy dung dugc cac co s& quan trong vé tién té va
hé théng ngan hang phi hop hon vdi nén kinh té thi truong. Ngan hang bao
gdm nhiéu loai tiy thudc vao su phét trién ciia nén kinh t& noi chung va hé
thong tai chinh noi riéng, trong dé ngan hang thuong mai thuong chiém ty
trong 16n nhat vé quy mo tai san, thi phan va s6 luong cac ngin hang. Nganh
ngén hang 13 mot trong nhitng mit xich quan trong, khong thé thiéu cua bét
ky mot nén kinh té. Viéc nghién ciru cic chi s6 tai chinh ludn 1a vin dé thu
hut rat nhidu su quan tm ciia nhitng nha phén tich tai chinh, nhim muc dich
danh gia, du tinh cac rui ro tiém 4n trong twong lai, trén co s& d6 kién nghi
nhitng bién phap dé tin dung nhitng diém manh, khic phuc nhitng diém yéu.

Trudc nhirng van dé nhu vay, em muon xday dung mdt so chi so tai chinh cho



nganh ngin hang nhu ROA, ROE, EPS, P/E; qua d6 mudn so sanh kha ning
sinh 101, téc do tang trudng, cling nhw nhitng rui ro gitta nganh ngén hang véi
céc nganh khic.Vi vy, em chon dé tai: “Xdy dung va phén tich mét sé chi
s0 tai chinh nganh ngén hang .

Em xin chén thanh cam on cac thiy cé gido trong khoa Toan Kinh té,
dac biét 1a sy giup dd, chi bao tan tinh cua c6 giao Thac si Tran Chung Thuy

12 ngudi tre ticp hudng dan em viét dé tai nay.



B - NQI DUNG
Chwong I : TONG QUAN VE NGAN HANG VA CAC CHI SO
TAI CHINH

I- Lich sit clia nganh ngan hang ¢ Viét Nam
1. Lich sir hinh thanh

Ngéan hang 13 t6 chic thu hit tiét kiém 16n nhit trong hau hét moi nén
kinh t&. Hang triéu ca nhan, hg gia dinh va cac doanh nghiép, cac t6 chirc kinh
té - x4 hoi déu giri tién tai ngin hang. Ngan hang dong vai tro nguoi thi quy
cho toan xa hoi. Thu nhép tir ngdn hang la thu nhap quan trong cuia nhidu ho
gia dinh. Pong thoi ngan hang ciing 14 t6 chirc cho vay chu yéu dbi véi cac
doanh nghiép, ca nhan, ho gia dinh. Ddi véi cac doanh nghiép, ngin hang
thuong 1a to chire cung cdp tin dung dé phuc vu cho viéc mua hang hoéa du trix
hodc xdy dung nha mdy, mua sam trang thiét bi. Pi véi nguoi tiéu dung,
ngan hang 14 noi ho giri tién tiét kiém va cung cip tin dung gitp ho dap tng
nhirng nhu cau chi tiéu. Khi doanh nghiép va ngudi tiéu dung phai thanh toan
cho cdc khoan mua hang hda va dich vu, ho thuong st dung séc, uy nhiém
chi, thé tin dung hay tai khoan dién tir... Va khi ho can thong tin tai chinh hay
lap ké hoach tai chinh, ho thuong dén cac ngan hang dé nhan duoc 101 tw van.
Tém lai, khi xa hdi ngay cang phat trién thi vai trd cta ngan hang trong nén
kinh té ciing tré nén ngay cang quan trong.

Lich sir phat trién cua hé théng ngan hang Viét Nam gan lién véi lich str
phat trién cta ting thoi ky cach mang va cong cudc xay dung Pit nudc.
Trudc cach mang thang 8 nam 1945, Viét Nam 1a nudc thudc dia nira phong
kién dudi sy théng tri cua thyc dan Phap. Hé théng tién té, tin dung ngén
hang dugc thiét 1ap va bao ho bai thyc din Phép théng qua Ngan hang Pong

Duong. Ngin hang Pong Duong vira dong vai tro 1a ngan hang Trung vong



trén toan cdi Pong Duong (Viét Nam, Lao, Campuchia), vira 1a ngian hang
thuong mai. Ngan hang nay la cong cu phuc vu dic Ivc chinh sach thudc dia
ctia chinh pht Phap va 1am gidu cho tu ban Phap. Vi thé, mot trong nhiing
nhiém vu trong tdm ciia cudc Cach mang Thang 8 lic bay gio 1a phai ting
budc xay dung nén tién té va hé thémg ngéan hang doc lap tu chu. Nhiém vu dé
da tr thanh hién thuc khi budc sang nim 1950, cong cudce khang chién chong
Phép ngay moét tién trién manh mé& v6i nhirng chién thang vang déi trén khip
cac chién trudng va mo rong ving giai phong. Sy chuyén bién cua cuc dién
cich mang ciing doi hoi cong tac kinh té, tai chinh phai duoc cing ¢ va phat
trién theo yéu cdu moi. Trén co sé chi truong chinh sach méi vé tai chinh -
kinh t& ma Dai hdi Dang lan thir 11 (thang 2/1951) da dé ra, ngay 6 thang 5
niam 1951, Cha tich H6 Chi Minh da ky sic 1énh s6 15/SL thanh 1ap Ngén
hang Qudc Gia Viét Nam - Ngan hang ctia Nha nude dan chu nhan dan dau
tién & Pong Nam A dé thuc hién 5 nhiém vu cdp bach: Phat hanh gidy bac,
quan ly Kho bac, thuc hién chinh sach tin dung dé phat trién san xuét, phdi
hop voi méu dich dé quan ly tién té va dau tranh tién té v6i dich.

Ngén hang Qudc gia Viét Nam ra doi 1a két qua ndi tiép ctia qua trinh
d4u tranh xay dung hé thémg tién té, tin dung doc lap, tu chu, danh diu bude
phat trién mai, thay doi vé chat trong linh vuc tién té, tin dung ¢ nudc ta. Tai
Théng tu sé 20/VP - TH ngay 21/1/1960 ctia Téng giam déc Ngan hang Québc
gia ky thira uy quyén Thii Tudng chinh phil, Ngdn hang Qubc Gia Viét Nam
duoc dbi tén thanh Ngan hang Nha nude Viét Nam dé phi hop véi hién phap
1946 cta nuéc Viét Nam dan chu cong hoa. Nhirng nam sau khi Mién Nam
giai phong 1975, viéc tiép quan Ngan hang Qudc gia Viét Nam cong hoa va
cac Ngan hang tu ban tu nhan duéi ché d6 Nguy quyén Sai Gon da mé déu
cho qué trinh nhét thé hoa hoat dong ngan hing toan qudc theo co ché hoat

dong ngin hang cia nén kinh té ké hoach hoa tap trung. Thang 7 nim 1976,



dit nude duoc théng nhat vé phuong dién Nha nudc, nudc Codng hoa Xa hoi
Chu nghia Viét Nam ra doi. Theo d6, Ngan hang Qudc gia & mién Nam dwoc
hop nhit vaio NHNN Viét Nam, tao thanh hé théng Ngéan hang Nha nude duy
nhit ctia ca nuéc. Hé thdng t6 chirc thong nhit cia NHNN bao gém: Ngin
hang Trung wong dit tru s& chinh tai thu d6 Ha Noi, cac Chi nhanh Ngén
hang tai cac tinh, thanh phd va cic chi diém ngin hang co sé tai cic huyén,
quan trén pham vi ca nudc.

Tém lai, ngan hang 1a mot loai hinh t6 chitc quan trong d6i v&i nén kinh
té.Cac ngéan hang co thé dugc dinh nghia qua chic nang, cac dich vu hoéc vai
trd ma chang thue hién trong nén kinh té.Van dé 1a & chd cac yéu t6 trén dang
khéng nging thay d6i. Thuc té, rat nhidu t6 chirc tai chinh-bao gém cé céc
cong ty kinh doanh chirng khoan, cong ty moi gidi chirng khoan, quy tuong
hd va cong ty bao hiém hang ddu déu dang ¢ ging cung cip cac dich vu cua
ngan hang.Nguoc lai, ngan hang ciing dang mé rong pham vi cung cip dich
vu vé bét dong san va moi gidi chirng khoan, tham gia hoat dong bao hiém,
dau tur vao quy tuwong ho va thue hién nhiéu dich vu m&i khéc.

Ngén hang 14 céc td chire tai chinh cung cip mot danh muc cac dich vu
tai chinh da dang nhét-dic biét 1a tin dung, tiét kiém va dich vu thanh toan-va
thuc hién nhiéu chitc ning tii chinh nhit so véi bat ky mot t6 chic kinh
doanh nao trong nén kinh té.

2. Lich sit phat trién

Can ctr vao nhitng bién d6i quan trong vé tinh hinh va nhiém vu cach
mang ciing nhu vé chirc nang, nhiém vu va to chirc ctia Ngin hang Nha nudc
Viét Nam, qua trinh phat trién cta hé thong Ngan hiang Viét Nam co thé duoc
chia lam 4 thoi ky nhu sau:

Thoi ky 1951 - 1954: Trong thoi ky nay, Ngan hang qudc gia Viét Nam
dugc thanh 1ap va hoat dong doc 1ap twong di trong hé théng tai chinh, thuc



hién trong trach dau tién theo chi treong ciia Pang va nha nude 1a: Phat hanh
gidy bac ngan hang, thu héi gidy bac tai chinh; Thuc hién quan 1y Kho bac
Nha nudc gép phin ting thu, tiét kiém chi, thong nhéit quan 1y thu chi ngén
sach;Pht trién tin dung ngan hang phuc vu san xuét, luu théng hang hoa, ting
cuong luc lwrgng kinh t& qudc doanh va ddu tranh tién té vé6i dich.

Thoi ky 1955 - 1975: Pay la thoi ky ca nude khang chién chong My,
mién Béc xdy dung va chién ddu, vira ra stc chi vién cho cach mang giai
phéng mién Nam; moi hoat dong kinh té xi hoi phai chuyén hudng theo yéu
cdu mdi. Trong thoi ky ndy, Ngin hang Qudc gia di thyc hién nhitng nhiém
vu ¢o ban sau;

- Cling c6 thi truong tién té, gilr cho tién té 6n dinh, gop phﬁn binh én vt
gia, tao diéu kién thuan loi cho cong cudc khoi phuc kinh té.

- Phat trién cong tac tin dung nhim phat trién san xuat lwong thuc, ddy
manh khoi phuc va phat trién néng, cong, thwong nghiép, gép phéan thuc hién
hai nhiém vu chién luoc: xay dung nén kinh té xd hoi chi nghia Mién Béc va
giai phong Mién Nam.

Thoi ky 1975 - 1985: La giai doan 10 nam khoi phuc kinh té sau chién
tranh giai phong va thdng nhit nude nha, 1a thoi ky xay dung hé thdng ngén
hang méi cta chinh quyén cdch mang; tién hanh thiét 1ap hé théng ngan hing
théng nhit trong ca nudc va thanh 1y hé théng ngan hang cua ché d6 cii &
mién Nam. Theo d6, Ngin hang Quédc gia Viét Nam ciia chinh quyén Viét
Nam céng hoa (6 mién Nam) di dwoc qudc hitu hod va sap nhdp vao hé
théng Ngan hang Nha nudc Viét Nam, cung thuc hién nhiém vu théng nhét
tién té trong ca nudc, phat hanh cac loai tién méi cia nudc CHXHCN Viét
Nam, thu hdi cac loai tién cii & ca hai mién Nam - Bic vao nim 1978. Dén
cudi nhitng nim 80, hé théng Ngin hang Nha nude vé co ban vin hoat dong

nhu 1a mdt cong cu ngén sach, chua thuc hién cac hoat dong kinh doanh tién



té theo nguyén tic thi truong. Su thay ddi vé chit trong hoat dong cia hé
théng ngan hang - chuyén dan sang hoat dong theo co ché thi trwong chi dwoc
bit dau khoi xudng tir cudi nhirng nam 80, va kéo dai cho t&i ngay nay.

Thoi ky 1986 dén nay: Tir nim 1986 dén nay d4 dién ra nhidu su kién
quan trong, danh ddu sy chuyén bién cin ban cia hé thong Ngan hang Viét
Nam thé hién qua mot sd "cot moc" ¢é tinh dot pha sau day:

+ Tir ndm 1986 dén ndm 1990: Thuc hién tach din chirc nang quan Iy
Nha nude ra khoi chirc ning kinh doanh tién t&, tin dung, chuyén hoat dong
ngan hang sang hach toan, kinh doanh xa hoi chii nghia. Co ché méi vé hoat
dong ngan hang da duwoc hinh thanh va hoan thién dan - Thang 5/1990, hai
phap Iénh Ngéan hang ra doi (Phap Iénh Ngéan hang Nha nudc Viét Nam va
Phap 1énh Ngan hang, hop tac xa tin dung va cong ty tai chinh ) da chinh thuc
chuyén co ché hoat dong ctia hé thong Ngan hang Viét Nam tir 1 cdp sang 2
cép - Trong do lan dau tién dbi tuong nhi€ém vu va muc tiéu hoat dong cua
mdi cdp duoc luat phap phan biét rach roi:

+ Ngan hang Nha nudc thyc thi nhiém vu Quan ly nha nudc vé hoat
dong kinh doanh tién té, tin dung, thanh toan, ngoai hébi va ngéan hang; Thuc
thi nhiém vu ciia mdt Ngan hang Trung wong - 13 ngén hang duy nhat duwoc
phat hanh tién; La ngin hang clia cac ngin hang va la Ngan hang cta Nha
nuédc; NHTW 14 co quan té chire vide diéu hanh chinh sach tién t&, 1dy nhiém
vu giit on dinh gia tri déng tién 1am muc tiéu cht yéu va chi phdi cin ban céc
chinh sach diéu hanh cu thé d6i véi hé théng cac ngan hang cip 2.

+ Cép Ngan hang kinh doanh thudc linh vuc lwu thong tién té, tin dung,
thanh to4n, ngoai hdi va dich vu ngan hiang trong toan nén kinh té qudc dan
do cac Dinh ché tai chinh Ngan hang va phi ngén hang thuc hién.

Cung v6i qua trinh d6i ma&i co ché van hanh trong hé thong ngan hang 1a

qua trinh ra doi hang loat cic ngan hang chuyén doanh cép 2 vdi céc loai hinh



s0 hitu khac nhau gém Ngan hang thuong mai qudc doanh, cd phin, Ngin
hang lién doanh, chi nhanh hoac van phong dai dién cia ngdn hang nudc
ngoai, Hop tac xa tin dung, QTDND, cong ty tai chinh...Trong thoi gian nay,
4 ngan hang thuong mai qudc doanh 16n da dwoc thanh 1ap goém: Ngan hang
No6ng nghiép Viét Nam; Ngan hang dau tw va phat trién Viét Nam; Ngan hang
Cong thuong Viét Nam; Ngan hang ngoai thuong Viét Nam.

+ Tir ndm 1991 dén nay: Thuc hién chu truong duong 161 chinh sach
ciia Pang trong thoi ky cong nghiép hod, hién dai hoa hé thdng ngin hang
Viét Nam khong ngung d6i méi va 16n manh, dam bao thuc hién dugc trong
trach ctia minh trong su nghiép xay dung va phat trién kinh té dat nuge trong
thién nién ky méi. Nhitng dau an duéi ddy lién quan truc tiép va thuc ddy qua
trinh d6i méi manh m& hoat dong Ngan hang:

Ném 1993: Binh thuong hoa cac mdi quan hé véi cac td chire tai chinh
tién t& quoc té (IMF, WB, ADB)

Nim 1995: Qudc hoi thong qua nghi quyét bo thué doanh thu ddi voi
hoat dong ngén hang; thanh lap ngdn hang phuc vu nguoi nghéo.

Nim 1997: Qubc hoi khoa X thong qua Ludt ngan hang Nha nudc Viét
Nam va Ludt céc t6 chirc tin dung (ngay 2/12/1997) va c6 hiéu lyc thi hanh tir
1/10/1998; Thanh ldp Ngin hang phat trién Nha Pong bang Séng ciru long
(Quyét dinh s6 769/TTg, ngay 18/9/1997).

Ném 1999: Thanh lap Bao hiém tién giri Viét Nam (ngay 9/11/1999).

Nim 2000: Co céu lai tai chinh va hoat dong cua cac NHTMNN va co
cdu lai tai chinh va hoat dong ctia cac NHTMCP.

Ném 2002: Ty do hoa 13i sut cho vay VND cua céc to chite tin dung -
Budc cudi ciing tw do hod hoan toan 1ai sudt thi trudng tin dung & ca dau vao

va dau ra.



Ném 2003: Tién hanh co céu lai theo chiéu siu hoat dong phit hop véi
chuan quéc té d6i voi cac Ngan hang thuong mai; Thanh lap NHCSXH trén
co s& Ngan hang phuc vu nguoi nghéo dé tién toi tach bach tin dung chinh
sach v6i tin dung thuong mai theo co ché thi treong; Tién hanh stra budce 1
Luit NHNNVN.

I1. Chirc ning ciia ngang ngan hang
1. Trung gian tai chinh.

Ngan hang 12 mét t6 chic trung gian tai chinh voi hoat dong chu yéu 1a
chuyén tiét kiém thanh dau tu, doi hoi sy tiép xvc voi hai loai ca nhan va to
chirc trong nén kinh té:(1) cac c4 nhan va td chirc tam thoi thdm hut chi tiéu,
tire 1 chi tiéu cho tiéu diing va dau tu vuot qua thu nhap va vi thé ho 14 nhirng
ngudi can bd sung von; va (2) cac ¢4 nhin va t6 chire thing du trong chi tiéu,
tirc 1a thu nhap hién tai cua ho 16n hon cac khoan chi tiéu cho hang hoa, dich
vu va do vdy ho c6 tién dé tiét kiém.Su ton tai hai loai cé nhén va t6 chirc trén
hoan toan doc 1ap v6i ngdn hang.Diéu tit yéu 1a tién s& chuyén tir nhém thir
(2) sang nhém thtr (1) néu ca hai cung c6 loi.Nhu vdy thu nhip gia ting va
dong luc tao tao ra méi quan hé tai chinh gitta hai nhém.Néu dong tién di
chuyén vé&i didu kién phai quay tré lai véi mot lwong 1én hon trong mot
khoang thoi gian nhét dinh thi ¢6 1a quan hé tin dung.Néu khong thi d6 la
quan hé cip phat hodc hin vén.Quan hé tin dung truc tiép ( quan hé tai chinh
truc tiép ) da co tir rit lau va ton tai cho dén ngay nay.

Tuy nhién, quan hé truc tiép bi nhiéu gidi han do su khéng phu hop vé
qui md, thoi gian khong gian...Diéu nay can tré quan hé truc tiép phat trién
va la diéu kién nay sinh trung gian tai chinh.Do chuyén mén hoa, trung gian
tai chinh c6 thé lam giam chi phi giao dich.Trung gian tai chinh lam ting thu
nhip cho nguoi tiét kiém, vi thé khuyén khich tiét kiém, dong thoi giam phi

tén tin dung cho ngudi ddu tu (ting thu nhdp cho nha du tu) tir d6 ma
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khuyén khich d4u tw.Trung gian tai chinh da tap hop cac nguoi tiét kiém va
dau tu, vi vAy ma giai quyét duoc méu thuin cua tin dung truc tiép.Co ché
hoat dong cuia trung gian s€ ¢ hiéu qua khi né ganh chiu rii ro va sir dung
cac ki thuat nghip vu dé han ché, phin tan rui ro va giam chi phi giao dich.

Hau hét cac 1y thuyét hién dai déu giai thich sy ton tai cau ngin hang bang
céch chi ra sy khong hoan hao trong hé thong tai chinh ching han cac khoan tin
dung va chiing khoan khéng thé chia thinh nhiing khoan nhé ma moi ngudi déu
¢6 thé muaNgin hiang cung cip mét dich vu c6 gia tri trong viée chia chimg
khodn d6 thanh cac chiing khoan nho hon (dudi dang tién giri ) phuc vu cho hing
triéu nguoi.

Mot dong gop khac ctia ngan hang 14 ho sin sang chip nhén cac khoan
cho vay nhiéu rui ro trong khi lai phat hanh cic chimg khoén it rii ro cho
ngudi giri tién. Thue té cac ngan hang tham gia vao kinh doanh rui ro.Ngan
hang ciing thoa man nhu cau thanh khoan ctia nhiéu khach hang.

Mot 1 do nira 1am cho ngén hang phat trién va thinh vuong 12 kha ning
tham dinh thong tin.Su phan bd khong déu théng tin va nang luc phan tich
thong tin dugce goi 1a tinh trang “thdng tin khong cin xtrng” lam gidm tinh
hig¢u qua cua thi truong nhung tao ra mét kha nang sinh 1¢i cho ngan hang,
noi cd chuyén mon va kinh nghiém danh gia cac cong cu tai chinh va c6 kha
ning lra chon nhitng cong cu voi cac yéu td rii ro — loi nhuan hip dan nhat.
2. Tao phwong tién thanh toan.

Tién c6 mot chirc ndng quan trong 1a lam phuong tién thanh toén.Céc
ngan hang da khong tao duoc tién kim loai.Cac ngan hang tho vang tao
phuong tién thanh toan khi phat hanh gidy nhan ng voi khach hang.Gidy nhan
no do ngan hang phat hanh v6i wu diém nhét dinh da tr& thanh phuong tién
thanh todn rong rii dugc nhiéu nguoi chdp nhan.Nhu véy, ban ddu cic ngin

hang da tao ra phuong tién thanh toan thay cho tién kim loai dua trén sé
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lwong tién kim loai dang nim giit.V&i nhiéu wa thé, din dan gidy ng ciia ngin
hang d3 thay thé tién kim loai 1am phuong tién luu thong va phuong tién cit
trit, né trg thanh tién gidy.

Viéc in tién mang lai lgi nhuan rit 16n, ddng thoi voi nhu cau c6 dong
tién qudc gia duy nhit da dan dén viéc Nha nudc tip trung quyén lyc phat
hanh(in) tién gidy vao mot to chitc hodc 1a B tai chinh hodc 1a Ngan hang
Trung wong. Tir d6 chdm dut viée cac ngén hang thuong mai tao ra céc gidy
bac cuia riéng minh.

Trong diéu kién phat trién thanh toan qua ngan hang, cic khach hang
nhan thdy néu ho c¢6 dugc sd du trén tai khoan tién giri thanh toan, ho c6 thé
chi tra dé co duoc hang hoa va cac dich vu theo yéu cau. Theo quan diém hién
dai, dai lugng tién & bao gdbm nhiéu bd phan.Thir nhét 13 tién gidy trong luu
thong (M), thir hai 1a s6 du trén tai khoan tién giri giao dich ctia cic khach
hang tai cdc ngan hang, thir ba 1a tién giri trén céc tai khoan tién guri tiét kiém
va tién giri ¢6 ki han...Khi ngan hang cho vay, sé du trén tai khoan tién giri
thanh toan ctia khach hang ting 1én, khach hang c6 thé dung dé mua hang va
dich vu.Do dé, bfmg viéc cho vay (hay tao tin dung), cac ngin hang di tao ra
phuong tién thanh toan ( tham gia tao ra M;).

Toan bd hé thong ngan hing ciing tao phuong tién thanh toan khi cic
khoan tién guri dwoc mé réng tir ngdn hang nay dén ngan hang khac trén co s¢
cho vay.Khi khach hang tai mot ngan hang sir dung khoan tién vay dé chi tra
thi s& tao nén khoan thu ( tirc ting sé du tién giri ) ctia mot khach hang khac
tai mot ngan hang tir 36 tao ra cac khoan cho vay ma&i.Trong khi khong mot
cira hang riéng 1& ndo cé thé cho vay 16n hon du trit du thira, todn bo hé thong
ngan hang c6 thé tao ra khdi luong tién giri ( tao phuwong tién thanh toan ) gip

bdi thong qua hoat dong cho vay ( tao tin dung ).
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3. Trung gian thanh toan.

Ngan hang trd thanh trung gian thanh toan 16n nhat hién nay ¢ hau hét
cac qudc gia. Thay mit khach hang, ngan hang thyc hién thanh ton gia tri
hang hoa va dich vu.Dé viéc thanh toan nhanh chong, thuan tién va tiét kiém
chi phi, ngan hang dua ra cho khach hang nhiéu hinh thic thanh toan nhu
thanh toan béng séc, uy nhiém chi, nho thu, cac loai the...cung cép mang ludi
thanh toan dién tir két ndi cac quy va cung cip tién gidy khi khach hang
can.Cac ngan hang con thuc hién thanh toan bu trir véi nhau thong qua ngan
hang Trung wong hoéc thong qua cac trung tdm thanh toan.Cong nghé thanh
toan qua ngan hang cang dat hiéu qua cao khi qui mo sir dung céng nghé do
cang duwoc mo rong.Vi vay, cong nghé thanh toan hién dai qua ngin hang
thudng duge cac nha quan 1y tim cach 4p dung rong rai.Nhiéu hinh thirc thanh
toan duoc chuin hoa gop phan tao tinh thdng nhét trong thanh toén khong chi
giita cac ngdn hang trong mdt qudc gia ma con gitra cac ngan hang trén todn
thé gi61.Cac trung tAm thanh toan quéc té duoc thiét lap da lam tang hiéu qua
ctia thanh toan qua ngdn hang, bién ngin hang tré thanh trung tim thanh toan
quan trong va co hiéu qua, phuc vu dic Iiec cho nén kinh té toan cau.

III — Céac loai hinh ngan hang ¢ Viét Nam
1. Ngan hang lién doanh

Ngén hang lién doanh co thé duoc thuc hién mot sd hodc toan bd cac
nghiép vu sau day:

- Nhan tién giri c6 ky han va khong ky han;

- Phat hanh chimng chi tién giri, gidy t& co gia;

- Vay vbn cia cac t6 chirc tin dung trong va ngoai nudc;

- Vay von ngén han ciia Ngan hang Nha nuéc;

- Cho vay ngin han, trung han va dai han;

- Chiét khéu, tai chiét khdu, cdm c¢6 thuong phiéu, gidy to cb gia;
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- Bao lanh ngén hang;

- Kinh doanh ngoai héi;

- Thye hién dich vy thanh toan va dich vu ngin quy;

- M& tai khoan tién giri tai t6 chire tin dung nuée ngoai theo quy dinh
cua Ngan hang Nha nudc;

- Pai ly chi tra thé tin dung;

- Thuc hién cac dich vu thu ho va chi ho;

- Thyc hién cac dich vu uy thac va quan ly tai san;

- Thyc hién cac dich vy tr vén tai chinh, tién té.

o Noi1 dung hoat dong cu thé cua tirng Ngin hang lién doanh dugc quy
dinh trong Gidy phép thanh ldp va hoat dong ngan hang lién doanh.

o Khi ¢ nhu ciu va duge Ngin hang Nha nuéc cho phép, ngin hang
lién doanh dugc phép thuc hién cac nghiép vu khac phu hop véi phap luat lién
quan cua Viét Nam.

2. Ngan hang thwong mai
2.1. Huy djng von

Ngén hang huy dong von dudi cac hinh thirc sau:

- Nhén tién gui cua cac td chirc, c4 nhan va cac td chue tin dung khac
dudi cac hinh thire tién giri khong ky han, tién giri ¢6 ky han va cic loai tién
gui khac.

- Phat hanh ching chi tién gui, trai phiéu va gidy to c6 gia khiac dé huy
dong vbn cua t6 chirc, ca nhan trong nudc va ngoai mrée khi duoc Théng ddc
NHNN chép thuan.

- Vay voOn cua céc to chire tin dung khac hoat dong tai Viét Nam va cua
t6 chirc tin dung nudc ngoai.

- Vay vbn ngin han ciia NHNN duéi hinh thirc tai cip von.

- Cac hinh thirc huy dong von khac theo quy dinh ciia NHNN.
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2.2, Hoat dong tin dung

Ngan hang cép tin dung cho t6 chirc, c4 nhan dudi cac hinh thirc cho
vay, chiét khau thwong phiéu va gidy to ¢ gia khac, bao lanh, cho thué tai
chinh va céac hinh thire khac theo quy dinh cia NHNN.

2.3. Cdc hinh thirc vay

Ngan hang cho cac td chitc, ca nhan vay von dudi cac hinh thitc sau day:

- Cho vay ngin han nhim dap dng nhu ciu vén cho san xuat, kinh
doanh, dich vy, doi sdng.

- Cho vay trung han, dai han nham thyc hién cac du an dau tu phat trién
san xudt, kinh doanh, dich vy, doi sbng.

2.4. Xét duyét cho vay, kiém tra va xir Iy

- Ngén hang dugc quyén yéu cau khach hang cung cip tai liéu ching
minh phuong 4n kinh doanh kha thi, kha nang tai chinh cia minh va cta
ngudi bao lanh trude khi quyét dinh cho vay: c6 quyén chdm dut viéc cho
vay, thu hdi no trude han khi phat hién khac hang cung cp théng tin sai su
that, vi pham hop ddng tin dung.

- Ngén hang c6 quyén xur ly tai san bao dam tién vay cua khach hang
vay, tai san cua ngudi bao lanh trong vigéc thuc hién nghia vu bao lanh dé thu
hoi ng theo quy dinh tai Nghi dinh ciia Chinh phi vé& bao dam tién vay cia
cac td chirc tin dung; khoi kién khach hang vi pham hop déng tin dung va
nguoi bao 1anh khong thyc hién hodc thyce hién khong dung nghia vu bao lanh
theo quy dinh cua phap luat.

- Ngin hang dugc mién, giam i sut cho vay, phi ngan hang; gia han

ng; mua ban ng theo quy dinh cua NHNN.
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2.5. Bdo lanh

- Ngén hang bao lanh vay, bao lanh thanh toan, bao lanh thuc hién hop
ddng, bao lanh dy thau va cac hinh thirc bao linh ngin hiang khac cho cac to
chtrc tin dung, ¢4 nhan theo quy dinh ctia NHNN.

- Ngan hang duogc phép thuc hién thanh toan qudc té duoc thuc hién bao
linh vay, bao lanh thanh toan va céac hinh thic bao lanh ngan hang khac ma
nguoi nhan bao 1anh 13 t6 chirc ¢4 nhan nudce ngoai theo quy dinh ctia NHNN.
2.6. Chiét khéu, tdi chiét khiu, cam cé thwong phiéu va cdc gidy 1o cé gid
ngdn han khdc

- Ngén hang duogc cdp tin dung dudi hinh thire chiét khiu thuong phiéu
va cac gidy to c6 gia ngin han khac theo quy dinh phéap luat hién hanh. Nguoi
cht s& hiru thuong phiéu va cac gidy to ¢6 gid ngin han khac phai chuyén
giao ngay moi quyén, loi ich hop phap phat sinh tir cac gidy to d6 cho Ngan
hang.

- Ngéan hang duoc cép tin dung dudi hinh thire cam ¢b thuong phiéu va
cac gidy to co gid ngin han khac theo quy dinh phép ludt hién hanh. Ngan
hang duoc thuc hién cac quyén va loi ich hgp phap phat sinh trong truong
hop chi sé hiru cac gidy to d6 khong thuc hién day di nhirng cam két trong
hop dong tin dung.

- Ngan hang duoc tai chiét khau, cAm cb thuong phiéu va céc gidy to co
gia ngin han khac d6i vi céc to chirc tin dung khac theo quy dinh phap luat
hién hanh.

- Ngén hang c6 thé duoc Ngan hang Nha nudc tai chiét khiu va cho vay
trén co s& cadm cd thwong phiéu va cic gidy to ¢ gia ngin han khac da duoc

chiét khiu theo quy dinh phap luat hién hanh.
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2.7. Cong ty cho thué tai chinh

Ngén hang phai thanh lap Coéng ty cho thué tai chinh khi hoat déng cho
thué tai chinh.

2.8. Tai khodn tién givi ciia Ngin hing

- Ngan hang m& tai khoan tién guri tai NHNN (Sé giao dich hodc chi
nhanh NHNN tinh, thanh phd) noi Ngin hang dat tru sé chinh va duy tri tai
d6 sb du tién giri du trir bt budc theo quy dinh ctia NHNN;

- Chi nhanh cta Ngin hang md tai khoan tién giri tai chi nhanh NHNN
tinh, thanh phé, noi dit tru s¢ cia so giao dich, chi nhanh.

- Ngéin hang md& tai khoan cho khac hang trong nude va ngoai nudce theo
quy dinh cta phap luat.

2.9. Dich vu thanh todn va ngdn quy

- Ngén hang thue hién cac dich vu thanh toan va ngan quy:

o Cung ung cac phuong tién thanh toan.

o Thuce hién cac dich vu thanh toan trong nuéc cho khac hang.

o Thuc hién dich vu thu ho va chi ho.

o Thuce hién céc dich vu thanh toan khac theo quy dinh cia NHNN.

o Thyc hién dich vy thanh toan qubc té khi duoec NHNN cho phép .

o Thyc hién dich vu thu va phat tién mit cho khach hang.

- Ngén hang t6 chtrc hé thong thanh toan ndi bé va tham gia hé thng
thanh toan lién ngan hang trong nudc. Tham gia cac hé théng thanh toan qudc
té khi duwoc NHNN cho phép.

2.10. Cac hoat dong khdc
Ngin hang thuc hién cac hoat dong khac sau day:
- Dung Vén diéu 18 va quy du trir dé gép vén, mua cd phin caa doanh

nghiép va cta cac t chire tin dung khac theo quy dinh ciia phéap luét.
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- Gop von véi to chire tin dung nude ngoai dé thanh 1ap to chirc tin dung
lién doanh tai Viét Nam theo quy dinh cua Chinh phu vé td chirc va hoat dong
ciia to chirc tin dung nude ngoai tai Vit Nam.

- Tham gia thi truong tién té theo quy dinh ciia NHNN.

- Kinh doanh ngoai hdi va vang trén thi trudng trong nudc va thi trudng
qudc té khi dugc NHNN cho phép.

- Puoc quyén uy thac, nhan uy thac, 1am dai Iy trong céc linh vuc lién
quan dén hoat dong ngan hang, ké ca viéc quan 1y tai san, von dau tu cia td
chtrc, ca nhan trong va ngoai nudc theo hgp dong uy thac va dai ly.

- Cung tng dich vu bao hiém; duoc thanh ldp cong ty truc thude hodc
lién doanh dé kinh doanh bao hiém theo quy dinh cta phap luat.

- Cung trng céac dich vu:

o Tu vén tai chinh va tién té truc tiép cho khach hang hoic qua cac cong
ty truc thudc dugce thanh 1ap theo quy dinh cua phap luat

o Bdo quan tai san co6 gia tri va cac giéy td ¢d gia, cho thué ti két, nhan
cam cb va céc dich vu khac theo quy dinh cua lut phép.

- Thanh lap cac codng ty truc thudc dé thuc hién cac hoat dong kinh
doanh co6 lién quan t&i hoat ddng ngan hang theo quy dinh cua phap luét
2.11. Bit dpng sin

Ngén hang khong duoc phép truc tiép kinh doanh bét dong san.

2.12. Ty I¢ an toan

Trong qué trinh hoat d6ng, Ngén hang phai tudn thu cic quy dinh v& bao
dam an toan theo quy dinh tai Muc V, Chuong II cua Ludt cac td chirc tin
dung va theo quy dinh cia NHNN; thuc hién phén loai tai san "c6” va trich
lap du rii ro dé xir Iy céc ruai ro trong hoat ddng ngan hang theo quy dinh cta

phap luét hién hanh.
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Tét ca cac Ngin hang thuong mai ¢c6 phan dugc phép hoat dong day du
cac nghiép vu ngan hang.
3. Chi nhanh Ngén hang thwong mai ¢ phin nuwéc ngoai

Chi nhanh Ngan hang nudc ngoai c6 thé dwoc thuc hién mot sé hodc
toan bd cac nghiép vu sau diy:

- Nhan tién giri ¢6 ky han va khong ky han theo quy dinh ctia Ngin hang
Nha nuoc;

- Phat hanh chimg chi tién giri, gidy t& co gid;

- Vay vbn ciia cac t6 chirc tin dung trong va ngoai nudc ;

- Vay von ngén han cua Ngéan hang Nha nudc;

- Cho vay ngén han, trung han va dai han;

- Chiét khéu, tai chiét khdu, cdm c¢6 thuong phiéu, gidy to cb gia;

- Bdo lanh ngan hang;

- Kinh doanh ngoai héi;

-Thuc hién dich vu thanh toan va dich vu ngan quy;

- Mé tai khoan tién giri tai to chirc tin dung nuwée ngodi theo quy dinh
cua Ngéan hang Nha nudc;

- Pai ly chi tra thé tin dung;

- Thuc hién cac dich vu thu hg, chi h;

- Thyc hién cac dich vu uy thac va quan ly tai san;

- Thyc hién céc dich vu tu van tai chinh, tién té.

- Nbi dung hoat dong cu thé ctia tirng chi nhanh Ngan hang nudc ngoai
duoc quy dinh trong Gidy phép m& chi nhanh ngin hang nuéc ngoai.

- Khi ¢6 nhu cdu va duge Ngan hang Nha nude cho phép, chi nhanh
Ngén hang nudc ngoai dugc phép thuc hién cac nghiép vu khac phu hop voi

phap luit lién quan cta Viét Nam.
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IV — Cac chi sb tai chinh trong phan tich hoat dong Ngin hang
1. Pic diém ciia ké toan Ngin hang
1.1. So sinh chudn muec bdo cdo tai chinh Viét Nam ( VAS ) va bdo cdo tai
chinh Quéc té (IFRS )
Hé thong chuén muc ké toan Viét Nam da ban hanh:
eDot 1 bao gom:
- VAS sb 02: Hang ton kho
- VAS s6 03 :TSCD hiru hinh
- VAS s6 04: TSCD v6 hinh
- VAS s 14: Doanh thu va thu nhap khac
eDot 2 bao gom:
- VAS s 01: VAS chung
- VAS s6 10: Anh hudng cua viée thay déi ty gia
- VAS s 15: Hop dong xay dung
- VAS s6 16: Chi phi 13i vay
- VAS s6 24: Béo céo luu chuyén tién té
eDot 3 bao gém:
- VAS s6 05: Bit dong san dau tu
- VAS s6 07: Ké toan khoan dau tr viao cong ty niém yét
- VAS sb 08: Thong tin tai chinh vé nhiing khoan gép vbn lién doanh
- VAS s6 21: Trinh bay bdo cao tai chinh
- VAS s6 25: BCTC hop nhat va ké toan khoan dau tur vao cong ty con
- VAS sb 26: Thong tin vé cac bén lién quan
eDot 4 bao gém:
- VAS 56 17: Thué TNDN
- VAS s6 23: Céc su kién phat sinh sau ngdy két thic ké toan nim
- VAS sb 27: BCTC giira nién dd
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- VAS s6 28: Béo cdo bd phan

- VAS s6 29: Thay d6i chinh sach ké toan, udc tinh ké todn va cac sai sét

Trong tién trinh hdi nhap qudc t&, VAS khong qua khic biét voi IFRS
nhung dbi véi tirng chuan mue, Viét Nam c6 dién giai cu thé hon cho phu hop
v&i hoat dong kinh doanh ctia Viét Nam.

+ VAS 21 “ trinh bay bao cao tai chinh” khong quy dinh trinh bay bao
céo thay dbi tinh hinh vén chii s& hiru trong bd BCTC.

+ Cac mau biéu bao cdo mang tinh chét luit dinh cta Viét Nam chua phu
hop voi thong 1 ké todn qudc té.

+ VAS quy dinh viéc xac dinh gia tri tai san theo phuong phap gia géc,
chua ap dung phuong phap gia tri hop ly nhu IFRS.

+ Anh huodng cac chuin muc ké toan chua dugc ban hanh:

IAS 36- Giam gid tri tai sdn: danh gia tai sdn : ddnh gid tai san theo gia
tri ¢ thé thu hoi; danh gia va ghi nhan 16 do giam gia trj tai san.

IAS 32 va IAS 39 — Cong cu tai chinh: ddy 14 chuin muc can thiét cho
hoat dong ctia ngan hang va cac to chirc tai chinh twong tu dang hoat dong &
Viét Nam hién nay.

IAS 37- Du phong tai san ng va ng tiém an: dé cap dén cac van dé «
Cam két”, “ No phai tra”, “ Nhitng ton thit c6 thé” 1a cic chi phi tiém ning

cho doanh nghiép.
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Van de

VAS

IFRS

S6 01: Tinh chit *“ ban
chit quyét dinh hinh

thire”

Khéng dé cép

Tinh chit nay 1a mot
dac diém dinh tinh cta

BCTC

S6 03: Tiéu chuan ghi

nhin

Yéu cau thém: han sur
dung trén 1 nam; gia tri
tai san trén 10 triéu

df)ng.

Mang lai loi ich kinh té
twong lai; gia tri ¢d thé

xac 1 cach tin cay

S6 03: Tiéu chuan ghi

Theo phuong phap gia

Phuong phép gia goc

nhén gbe hodc gia tri hop 1y
S6 04: Ghi nhén chi | Cho phép von hoa céc Hach toan toan bd vao
phi chi phi sau: chi phi | chiphiphat sinh

thanh lap, dao tao, quan

cio trong giai doan
trude hoat dong, chuyén

dich dia diém

S6 04: Quyén st dung
dat

Ghi nhén la tai san vo
hinh

Ké toan nhu mot khoan
thué hoat dong, duoc
ghi nhén 1a chi phi tra

trude dai han

Sb 05: Bat dong san dau
tu

GOom” quyén su dung

dat”

Goém « dat” nhung
khong co6 khai niém

quyén st dung dét

S6 05: Xac dinh gia tri
sau khi ghi nhan ban

dau

Ap dung phuong phéap

gia goc

Phuong phap gia hop ly

hoac gia goc
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S6 07: Cac khoan dau

tu vao cong ty niém yét

Phuong phap gia goc

Phuong phép von chu

sO hitu

S6 08: Vén gbp trong

lién doanh

Phuong phép gia goc (
riéng co s& dong tién
ao dung

kiém soat

phuong phap VCSH)

Phuong phap VCSH
hodc hgp nhit theo ty 1&

S6 10: Giai doan xdy
dung

Von héa va tinh hao
mon trong 3 ndm tir kKhi
tai san dugc dua vao si

dung

Chénh Iéch ty gia ¢ giai
doan xdy dyng co ban
hay san xudt kinh doanh
tinh vao chi phi ctua ky

bao cao

Sb 10: Giam gia tri tién

té nghiém trong

Khéng dé cap

Chénh l&ch ty gid c6 thé
duoc von hoa trong gia

tri cua tai san

S6 15: Hop dong xay
dung

Khoéng dé cap

Co6 quy dinh riéng doi
voi viéc tinh doi vaoi
tiing van dé: 16 thué,

chénh I¢ch...

S6 21: Bo bao cao tai

chinh

Khong bao gom béo
cdo thay d6i VCSH

Bao gom bédo cio thay

d6i VCSH

Sb 21: Béo cao két qua
hoat dong san xut kinh

doanh

Trinh bay thu nhédp va
chi phi theo hoat ddong

Cho phép trinh bay thu
nhdap va chi phi theo

ban chét hodc hoat dong

S6 23: Xac dinh ngay

phat hanh bao cao

La ngay giam dbc(
ngudi duge Uy quyén)
ky duyét dé giri ra bén

ngoai don vi

Khéng néu cu thé
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S6 24: Khoan muc bt

thuong

Khong dé cap toi

Yéu cau trinh bay riéng

ré trén bao cao

Sb 24: Chi phi tién vay

Trinh bay trong phéan
diéu chinh céc khoan lai
16 trude thué va trong
phan Tuu chuyén tién tir

hoat dong tai chinh

Cac khoan nay nam
trong phan luu chuyén
tién tir hoat déng kinh

doanh

S6 25 St dung phuong phap | St dung phuong phap
ghi nhin va xac dinh |gia gbc riéng BCTC ¢
gia tri ( riéng BCTC |2 phuwong phap: gia goc
riéng: gia gbc) hoac cac cong cu ghi

nhén va xac dinh gia tri)

S6 26 Khéng quy dinh C6 quy dinh cu thé

Sb 27 Khong bao gdm bdo | Bao gdm bio cdo thay
cdo thay d6i VCSH ddi VCSH

S6 28 Khong dé cép Trinh bay riéng ré két

qua cua viéc ngurng hoat
dong tach roi khoi két

qua hoat dong tiép tuc

1.2. Ngin hang Thuwong mai Viét Nam tién din dén chuin muc ké todn
Quéc té

Chudn muc ké toan qudc té 1a hé thdng cic nguyén tic hach toan trinh
bay BCTC, cic quy dinh vé ké toan dwgc chip nhin rong rii trén toan thé gidi
do hdi ddng chuin muc ké toan qubc té ban hanh va thudng xuyén nghién ciru
cap nhat sua doi, bo sung. HoOi déng chudn muc quéc té (IASSB) la mot t0

chirc doc 1ap thudc khu vuc tur nhan, cd tru s& chinh ¢ Ludn Don- Anh,
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chuyén thuc hién viéc phat trién va chép nhan viéc ban hanh va sta doi, bo
sung cac chuin muc ké toan qudc té. IASSB duoc thanh lp tir nim 2001 dé
thay thé ity ban chudn muc ké toin quéc té ( TASC) do Ngan hang thé gidi hd
trg thanh 1ap va phat trién tir nam 1973 dén nam 2000.

Muc tidu hoat dong chinh ctia IASSB 1a phat trién cdc chudn muc ké
toan co chat lugng cao, théng nhét, d& hiéu va co tinh chét kha thi cao cho
toan thé gidi, trén quan diém phuc vu loi ich ctia cong ching, ting cudng tinh
minh bach, gitip dwa ra cac quyét dinh kinh té, xtc tién viéc sir dung va tng
dung nghiém ngit cac chuin muc ké toan qudc té, dem dén nhitng giai phap
¢6 chét luong cao cho sy hoa hop giita hé théng chuan muc ké toan quéc gia
va cac chudn muc ké toan quéc té.

Chuin muc ké toan qudc té bao gdm 3 nhém chinh la TASS
(International Accounting Standards Committee) ban hanh; IFRSS
(International Finalcial Reporting Standards) chuan muc bdo céo tai chinh
quéc té do IASB ban hanh; cac huéng dan thuc hién chuin muc bdo cdo tai
chinh quéc té do uy ban huéng dan IFRS ( International Finalcial Reporting
Interpretatinons Committee) ban hanh.

Tai Viét Nam, hé théng chuidn muc ké toan hién hanh do B6 Tai Chinh
ban hanh, duwoc Hiép hoi ké toan va kiém toan Viét Nam danh gia 13 tuin thu
khoang 95% chudn muc ké toan qudc té. Tuy nhién, hé thong ké toan ap dung
dbi vai cac to chire tin dung Viét Nam maéi chi tudn tha khoang 50% chuin
muc ké toan quéc té do BO Tai Chinh van chua ban hanh cac chuan muc ké
toan vé trinh bay, ghi nhan va do ludng cdng cu tai chinh.

Trong vong vai nam tro lai ddy, cac ngan hang thuong mai nha nudc
thuc hién kiém toan BCTC hang nam theo chuidn muc ké toan Viét Nam va ca
ké toan qudc t& do cac ngdn hang nay nim trong dy an tai co ciu lai cac

NHTM Nha nuée do Ngan hang thé gidi tai tro trong khi hdu hét cac NHT ¢b
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phf"m chi thuc hién kiém toan BCTC hang nam theo chuin muc ké toan Viét
Nam.

Do hé théng ké todn ap dung ddi véi cac td chire tin dung Viét Nam méi
chi tuan thu khoang 50% chudn muc ké toan qudc té nén két qua kiém toan
theo chuan muyc ké toan Viét Nam va chuin muc ké todn quéc té€ co su khac
biét vé mot sd chi tiéu nhu du phong rii ro tin dung phai trich 14p, du phong
rii ro tin dung, ngudn vén chu sé hitu.... C6 3 nguyén nhan dé din toi su
khac biét nay:

Mot 13, theo TAS36, tit ca cac tai san tai chinh dugc ghi nhin ban dau
theo gia tri hop 1y trong khi theo IAS 39 NHTM chua thuc hién ghi nhan tai
san tai chinh. Do do6:

(1) S6 du phong rui ro tin dung ghi nhin theo VAS thudong nho hon
theo IAS do VAS chua sir dung phuong phép 1ai suit thuc t& dé xac dinh
ludng tién chiét khdu trong viéc ghi nhan su suy giam gia tri cau cac khoan
cho vay va tam trng khach hang. bé ap dung dugc IAS 39 trong viéc xac dinh
s6 du phong rii ro tin dung, can cé su nghién ctru k¥ ludng dé vira dam bao
yéu cu co ban cta VAS 39, vira phit hop voi hoan canh thuc té cia NHTM
Viét Nam;

(2) Gia tri trai phiéu Chinh phu dic biét ciia cac NHTM Nha nudc ghi
nhan theo VAS cao hon theo IAS. Viéc von chu ghi nhan theo VAS va IAS
khac nhau dan téi sy phan 4dnh hé sé an toan t6i thiéu theo VAS va IAS ciing
khac nhau.

Hai 1a, cac NHTM Nha nudce khong trich lap quy du phong rii ro tin
dung ddi véi cac khoan vay theo chi dinh, theo ké hoach Nha nudc va cac
khoan no khoanh trong khi chua ¢6 vin ban nao khang dinh Chinh phu s&
chiu bui dip hoan toan riii ro khodn cho vay nay. Do d6, sé du dy phong riii ro

tin dung theo VAS thip hon so véi TAS.
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Ba 13, nhitng thong tin sin c¢6 cia NHTM Viét Nam khong dap tng day
du nhitng yéu cau vé trinh bay BCTC theo chuin muc BCTC qubc té nén
khong cung cip dugce ddy di cac thdng tin cin thiét cho ngudi sit dung BCTC
theo chudn muc quéc té.

2. Cic chi s6 tai chinh

Phan tich ti chinh 14 k¥ thuat phan tich cin ban va quan trong nhit ctia
phén tich BCTC. Phan tich céc ty sb tai chinh lién quan dén viéc xé4c dinh va
stt dung céc ty s tai chinh cta cong ty. Cé nhiéu loai ty s tai chinh khéc
nhau. Dya vao cach thuc st dung sO liéu dé xac dinh, ty sb tai chinh co thé
chia thanh ba loai: ty s tai chinh xdc dinh tr bang cin ddi tai san, ty sb tai
chinh tir bao céo thu nhap va ty sb tai chinh tir ca hai bao cédo vira néu. Dua
vao muc tiéu phan tich, cac ty sé tai chinh c6 thé chia thanh: cac ty sé thanh
khoan, céc ty sb ng, ty s6 kha ning hoan tra 1ai vay, cac ty so hiéu qua hoat
dong, cac ty sé kha ning sinh 161 va cac ty sb tang trudng.

2.1. Chi s6 thanh khodn

Ty s6 thanh khoan 14 ty sb do ludng kha nang thanh toan no ngin han
ciia cong ty. Loai ty sd nay gdm c6: ty sd thanh khoan hién thdi ( current
ratio) va ty s6 cin doi tai san, do d6 ching thudmg duoc xem 1a ty sé duoc xéc
dinh tir bang can d6i tai san, tirc 1a chi dwa vao dit lidu cia bang can doi tai
san 1a da dé x4c dinh hai loai ty sé ndy. Ding trén goc d6 ngan hang, hai ty sé
nay rat quan trong vi né gitp ching ta ddnh gia duoc kha ning thanh todn ng
cua cong ty.

Ty sb thanh khoan hién thdi ( con goi 1a ty s6 thanh khoan ngén han)
duoc xac dinh dwa vao thong tin tir bang cin d6i tai san bang cach lay gia tri
TSLD chia cho gié tri ng ngan han phai tra.

Gia tri tai san luu dong

Ty s6 thanh khoan hién thoi =



27

Gia tri ng ngan han

Gia tri tai san lwu dong bao gom tién, chirg khoan ngin han, khoan phai
thu va ton kho. Gia tri no ngin han bao gébm khoan phai tra nguoi ban, no
ngfm han ngéan hang, ng dai han dén han tra, phai tra thué va cac khoan chi phi
phai tra ngin han khac. Khi xac dinh ty s6 thanh khoan hién thoi ching ta da
tinh ca hang ton kho trong gid tri TSLD dam bao cho ng ngan han. Tuy nhién,
trén thuc té hiang ton kho kém thanh khoan hon vi phai mét thoi gian va chi
phi tiéu thu m&i cé thé chuyén thanh tién. Bé tranh nhuoc diém nay, ty sb
thanh khodn nhanh nén dugc sur dung

Ty s6 thanh khoan nhanh dwoc xé4c dinh cling dwa vao théng tin tir bang
can dbi tai san nhung khong ké gia tri hang ton kho vao trong gia tri TSLD
khi tinh toan. Cong thurc tinh nhu sau:

(Gia tri TSLD — Gia trj hang ton kho)

Ty s6 thanh toan nhanh =

Gia tri ng ngan han

2.2. Chi s6 hiéu qud hoat dong

Nhom ty sb nay do ludong hiéu qua quéan Iy tai san ciia cong ty nhim tra
161 cau hoi: Cac tai san duwoc bdo céo trén bang can ddi tai san cé hop 1y
khong hay 1a qua cao hoic qua thip so v&i doanh thu? Néu cong ty dau tu
vao tai san qua nhidu din dén du thira tai san va vén hoat dong s& lam dong
tién tr do va gid ¢ phiéu giam. Nguoc lai, néu cong ty ddu tw qué nhidu vao
tai san khién cho khong du tai san hoat dong s& 1am ton hai dén kha ning sinh
loi, do d6 1am giam dong tién tw do va gia c6 phiéu. Do vay, cong ty nén dau tu
tai san & mirc @6 hop 1y. Thé nhung, nhu thé nao 1 hop 1y? Mudn biét diéu nay

ching ta phan tich cac ty sd sau:
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2.2.1. Chi 56 hoat déng ton kho ( Inventory activity)
Dé danh gia hiéu qua quan 1y ton kho cua cong ty ching ta c6 thé sir dung ty
s6 hoat dong ton kho
Doanh thu

Vong quay hang ton kho =
Gi4 tri hang ton kho

Ty s6 nay c6 thé do luong bang chi tiéu sé vong quay hang ton kho trong
méot nam hoic sb ngay ton kho.

Néu lién hé thy s vong quay hang ton kho véi ty s6 thanh khoan hién thoi
va ty sO thanh khoan nhanh chiing ta c6 thé nhén thiy lidu c6 cong ty giit kho
nhiéu dudi dang tai san r dong khong tiéu thu duoc khong? Viée gitr nhidu hang
ton kho s& din dén sb ngiy ton kho ciia cong ty s& cao. Piéu nay phan anh qua chi

tiéu sb ngay ton kho.

S6 ngay trong nim

S6 ngay ton kho =
S6 vong quay hang ton kho

2.2.2. Ky thu tién binh qudn ( Average Collection Period- ACP)

Ty s nay ding dé do ludng hiéu qua va chit lvong quan Iy khoan phai thu.
N6 cho biét binh quan khoan phai thu mét bao nhiéu ngay. Cong thirc xac dinh ky
thu tién binh quan nhw sau:

Gia tri khoan phai thu
Ky thu tién binh quén =

(Doanh thu hang nam/360)

2.2.3. Vong quay tai san co dinh ( Fixed Assets Turnover Ratio)



29

Ty s nay do luong hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh nhu may maéc, thiét

bi va nha xudng. Cong thirc xac dinh ty s6 nay nhu sau:

Doanh thu

Vong quay tai san c¢b dinh =
Gia tri tai san c¢d dinh rong
2.2.4. Vong quay tong tai san ( Total Asset Turnover Ratio)
Ty s6 nay do ludng hiéu qua sir dung tai san n6i chung ma khong co

phan biét dé 1a TSLD hay TSCD. Cong thirc xac dinh nhu sau:

Doanh thu

Vong quay tong tai san =

Gia tri tong tai san

Can lyu y rang nhom céc ty s6 quan 1y tai san duoc thiét ké trén co sé so
sanh gia tri tai san, st dung sb liéu thoi diém tir bang can dbi tai san, voi
doanh thu, sir dung s6 liéu thoi ky béo céo thu nhidp nén s& hop 1y hon néu
chiing ta stt dung s6 binh quén gia tri tai san thay cho gia tri tai san trong cac
cong thire tinh. Tuy nhién, diéu nay cé thé khong tré thanh vén dé néu nhu
bién dong tai san giita dau ky va cudi ky khéng 16n 1am. Trong phin niy
chiing ta d3 bo qua viée str dung sd lidu binh quin dé tiét kiém thoi gian voi
gia dinh sb dau ky va cudi ky chénh léch nhau khong dang ké. Nhung trén
thue té, khi phan tich bao cdo tai chinh ching ta cin lwu y thém diéu nay.

2.3 Chi sé quin Iy ng
Nhu ta d biét mure do sur dung no dé tai trg cho hoat dong cia cong ty

goi 14 don bay tai chinh. Pon by tai chinh cé tinh hai mat. Mt mit n6 giup



30

gia ting loi nhuan cho c6 dong, mit khac né 1am gia ting rii ro. Do d6, quan
ly no ciing quan trong nhw quan 1y tai san. Céc ty s6 quan 1y no bao gom:
2.3.1. N trén tong tdi san

Ty s6 no trén tong tai san, thudng goi 13 ty s6 no, do luong mirc do sir

dung ng cua cong ty so va&i tai san. Cong thirc xac dinh ty so nay nhu sau:

Tong no

Ty s6 ng =

Gia tr tong tai san

Hé s nay cho biét phan tram tong tai san ciia cong ty dugc tai trg bing
cac khoan ng 14 bao nhiéu

Hé sé no thip c6 thé cho thiy viée sir dung no khong hidu qua, con hé sd
no cao thé hién ganh ning vé no lon. Nhu vay,. Mot hé ) ng/ téng tai san 1a
hop 1y s& tiy thudc vao nhu cau va kha nang t tai tro cia cong ty.

2.3.2. Kha nédng tra ldi ( Ability to pay interest)

Str dung n¢ noi chung tao ra dugc lgi nhuan cho cong ty, nhung ¢ dong
chi ¢6 lgi nhuan khi nao lgi nhuén tao ra 16n hon 1ai phai tra cho viéc sir dung
ng. Néu khong cong ty s& khong co kha ning tra 13i vay va ganh ning 13i gy
thiét hai cho cé déng. Dé danh gia kha nang tra i cua cong ty chung ta sir
dung ty s6 kha nang tra 13i. Cong thirc xac dinh ty s6 nay nhu sau:

EBIT

Ty s kha ning tra 1ai =
Chi phi 1ai vay
Ty s6 nay do luong kha ning tra 1ai clia cong ty. Kha ning tra 13i cao hay

thip ctia cong ty n6i chung phu thudc vao kha ning sinh 10i va mic do sir
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dung ng cta cong ty. Néu kha ning sinh lgi ctia cong ty chi c6 gidi han trong
khi cong ty sir dung qua nhiéu no thi ty s6 kha nang tra 13i s& giam.
2.3.3. Kha ndng tra ng

Ty s6 kha nang tra 1di chua that su phan anh hét trach nhiém ng ciia cong
ty, vi ngoai i ra cong ty con phai tra ng gdc va cdc khoan khac chang han
nhu tién thué tai san. Do d6, ching ta khong chi quan tdm dén kha ning tra 13i
ma con quan tdm dén kha ning thanh todn no néi chung. Bé do luong kha
ning tra no ching ta sir dung ty sd sau:

( EBITDA + Thanh toan tién thué)

Chi s kha ning tra ng =
( Chi phi tra 13i vay + No goc + Thanh toan tién thug)

Khi tinh toan ty sd ndy can luu y khoi phuc lai tién thué, do tién thué
duoc khiu trir nhur 13 chi phi hoat dong ra khoi EBITDA.
2.4. Chi $é khd ndng sinh lgi

Két qua cua cac chinh sach va quyét dinh lién quan t&i thanh khoan,
quan 1y tai san va quan 1y ng cudi cing s& cd tic dong va phan anh ¢ kha ning
sinh loi cia cong ty. Dé do luong kha ning sinh loi ching ta ¢6 thé sir dung
cac ty s6 sau:
2.4.1. Loi nhudn trén doanh thu ( Profit margin on sales)

Ty sb nay phan anh quan hé gitra loi nhuén rong va doanh thu nham cho
biét mot déng doanh thu tao ra dugc bao nhiéu d@)ng loi nhuan danh cho co
d6ng. Cong thirc tinh ty s6 nay nhu sau:

Loi nhuan rong danh cho ¢6 dong

Ty s6 lgi nhuan/ doanh thu =
Doanh thu

2.4.2. Swre sinh lgi can ban ( Basic earning power ratio)
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Ty sb nay phan anh kha ning sinh lgi cin ban ciia cong ty, nghia l1a chua
ké dén anh huong ctia thué va don bay tai chinh. Cong thirc x4c dinh ty s nay
nhu sau:

EBIT

Ty sut sinh 1gi co ban =

Tong tai san

Ty sb nay phan dnh kha ning sinh loi truée thué va 1di cia cong ty, cho
nén thuong dugce sit dung dé so sanh kha ning sinh 1¢i trong truong hop cac
cong ty c6 thué sudt thué thu nhip va mirc d6 sir dung no khac nhau.

2.4.3. Loi nhudn rong trén tai san ( Return on total assets- ROA)

Ty sb loi nhudn rong trén tai san (ROA) do ludng kha ning sinh loi trén
mdi ddng tai san ctia cong ty. Cong thirc xac dinh ty sb nay bing cich lay loi
nhuén rong sau thué chia cho tong gia tri tai san.

Loi nhudn rong danh cho c6 dong thudng

ROA =

Téng tai san
ROA 12 hé s tong hop nhét duoc dung dé dénh gia kha nang sinh lgi ctia
mot dong von dau tw. ROA cho biét ctr mgt dong tai san thi cong ty tao ra bao
nhidu dong loi nhuin va ROA danh gia hiéu suit sir dung tai san cua cong ty.
Hé sd ndy cang cao thi ¢d phiéu cang cé sttc hiap dan hon vi hé s6 nay

cho théy kha ning sinh Igi tir chinh nguén tai san hoat dong ctia cong ty
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2.4.4. Loi nhudn rong trén von chii sé hitu ( Return on common equity)
Ping trén goc dd cd dong, ty sd quan trong nhat 1 ty s6 loi nhudn rong
trén von chi s¢ hitu (ROE). Ty sé nay do ludng kha ning sinh lgi trén mdi

ddng vén ciia cb ddng thudng. Cong thirc xac dinh ty sb nay nhu sau:

Lgi nhuan rong danh cho ¢6 dong thuong

ROE =

Vén ¢6 phan thuong

Hé sé nay thuong duoc cac nha dau tu phin tich dé so sanh véi cac cb
phiéu khac nhau trén thi truong. Thong thuong hé sé thu nhép trén von co
phén cang cao thi cdc ¢d phiéu cang hip din vi hé sd nay cho biét cach danh
gia kha nang sinh 101 va cac ty sudt lgi nhudn cua cong ty khi dem so sanh véi
hé sb thu nhap trén von c¢d phan cua cac cong ty khac

Panh gia murc sinh 161 von ciia chu doanh nghiép

ROE cang cao thi von ¢ dong ciia cong ty cang duoc sit dung hiéu qua
va nguoc lai. Can chu ¥ ring khi vén chu s& hitu cang 16n thi ROE cang thip
va nén so sanh cac cong ty twong duong vé von.

Mirc dau tu hop 1y di voi doanh nghiép san xudt chi tiéu nay phai dat
20% tro 1€n, riéng linh vuc tai chinh phai tr 15% trd 1€n.

2.5. Chi sé ting trwong

Cac ty s tang trudng cho thiy trién vong phat trién ciia cong ty trong
dai han. Néu ddu tu hay cho vay dai han ngudi ta thuong quan tdm nhidu hon
cac ty ) nay. Phan tich trién vong tang trudng cla cong ty co thé str dung hai

ty sO sau:
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2.5.1. Chi 56 loi nhudn tich lity
Ty s6 nay danh gid mtc d6 sir dung loi nhudn sau thué dé tich liy cho
viéc tai dau tw. Do vdy, n6 cho thiy dugc trién vong phat trién ctia cong ty

trong twong lai. Ty sb nay duge x4c dinh theo cong thirc sau:

Loi nhuan tich luy

Ty s6 lgi nhuan tich lily =
Loi nhufn sau thué
2.5.2. Chi s6 tang truong bén viing
Ty sb nay danh gia kha nang tiang trudng ctia von chu so hitu thong qua
tich lity lgi nhuan. Do vy, c6 thé xem xét ty sb ndy phan anh trién vong ting

trudng bén virng- ting trudng tir loi nhudn giir lai:

Loi nhuén tich lay

Ty sd ting truong bén viing =

VCSH

( Ty s6 loi nhuén tich lily x Loi nhudn sau thué)

VCSH

= Ty s0 loi nhuén tich lily x Loi nhuan trén von chu s¢ hiru

2.6. Chi sé gid tri thi trwong

Céac nhém ty sb & cac phan trén chi phan anh tinh hinh qua kht va hién
tai ctia cong ty. Gia tri tuong lai clia cong ty nhu thé nao con tiy thude vio ky
vong cua thi trudng. Céc chi sé thi truong dugce thiét ké dé do luong ky vong

cua nha dau tw danh cho ¢6 dong .Cac ty sb thi truong gdm co:
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2.6.1. Chi s6 P/E ( Price/ Earning ratio)

Ty s6 nay cho thdy nha dau tu sin sang tra bao nhiéu dé c6 duoc dong
lgi nhuén ctia cong ty.

La hé sb gitra giao dich ctia mot ¢d phiéu véi loi nhuan ma cd phiéu do
dem lai. Pay 14 chi s6 tai chinh quan trong trong danh gia mirc giao dich cua

¢6 phiéu c6 hop ly hay khong.

P/E = Gia tri thi truong/ Thu nhip rong trén mot ¢d phan (EPS)

e Sau day 1a mot s6 van dé thém vé ty s6 P/E & Viét Nam:

Héau hét viéc tinh toan ty 18 P/E c6 st dung t&i chi sé EPS cua 4 quy
trude. Didu nay duoc hiéu nhu 1a mot ddu hiéu cua P/E. Tuy nhién, ciing ¢o
lic P/E duoc ldy tir viée wée tinh loi nhuan ky vong cho 4 quy tiép theo. P/E
tinh theo cach nay duoc goi 1a P/E dinh hudéng hay P/E ké hoach. Mot cach
tinh khac ciing thuong duoc thiy 13 sit dung EPS cua hai quy trude dé hodc
wdc tinh cho hai quy tiép theo.

Trén thyc té, khong c6 sy khac biét 16n 1im giita cic cach tinh trén. Diéu
quan trong 13 cAn phai nhin ra rang trong cach tinh dau tién, ta str dung dir
liéu co that tir hoat dong trong qua khir cua cdng ty. Hai cach tinh khac dya
vao nhirng tinh toan wde Iugng, do dé khong phai Iuc ndo cling hoan hdo va
chinh xac.

Khi cong ty 1am #n khong c6 13, tit yéu EPS s& am, luc nay viéc tinh
toan P/E clia cdng ty s& gip nhiéu khé khan. C6 rat nhiu y kién khac nhau dé
lam sao ma giai quyét duge vain dé nay. Mot sé v kién cho rang cir dé P/E am,
mot sd v kién khac lai cho ring nén gan cho P/E trong truong hop nay mot gia

tri bang 0, trong khi d6 hau hét thi cho rang P/E khéng ton tai
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Thong thuong ty 1€ P/E trung binh trén thi truong dao dong tir 15-25. Su
dao dong nay phu thudc chil yéu vao tinh trang kinh té trén thi truong. Hé sb
P/E ciing rat khac nhau giita cac cong ty, cac nganh, linh vic.

Mic di s6 liéu EPS trong cong thirc tinh P/E thuong dua cha yéu vao loi
nhuén rong tir hoat dong kinh doanh ctia cong ty trong 4 quy trudc do nhung
P/E ciing khong chi don thuan 1a thude do vé hiéu qua hoat dong cia cong ty
trong qua khtr. Ky vong cua thi trudng vé su phat trién cua cong ty ciing 1a
nhin t& dugc tinh t&i trong chi sé nay. Nén nhé ring, gia c¢d phiéu cia mot
cong ty s& phan anh nhan dinh cta cic nha diu tu vé gia tri ciia cong ty do.
Tiém nang phat trién trong twong lai cling dwoc tinh dén khi dinh gid cb
phiéu. Do d6, mét cach tét hon dé 1y giai ty 1& P/E d6 1a P/E 1a su phan énh
mirc d6 lac quan ciing nhu ky vong cia thi truong vé kha ning ting trudng
cua doanh nghiép trong twrong lai.

Véi TTCKVN, mirc P/E (TB) = 40, cao nhit trong s6 cac TTCK trong
khu vie. Viée danh gia cao nhu vy c6 twrong ddéng voi kha ning sinh 10i
trong twong lai hay khéng cdn xem xét t6i toc d6 tang truong cua doanh
nghiép.

Néu mot cong ty c6 hé sé P/E cao hon mic trung binh ciia toan bo thi
truong, mirc binh quan nganh, diéu dé c6 nghia 13 thi trudng dang ky vong
vao kha ning ting trudng tt cia cong ty trong mot thoi gian téi, c6 thé 1a vai
thang hodic vai nim nita. Mot cong ty c6 hé sd P/E cao cudi ciing ciing s& phai
“ xing dang véi ky vong cta thi treong” thé hién thong qua sy ting trudng
16n vé 1¢i nhudn hoat dong, néu khong chic chan gia ¢ phiéu cta cong ty do
s€ giam.

P/E 14 chi s6 vé gi4 tri cd phiéu t6t hon han so véi viéc sit dung don

thudn gia tri thi trudong ciia ¢ phiéu do.
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S& rit khé khin dé co thé quyét dinh ring mot chi sb P/E nao d6 1a cao
hay thap néu nhu khéng tinh toan t&i hai nhan té chinh:

Téc do tang truong cla cong ty: Cong ty d6 di phat trién nhu thé nao
trong qua khir va tc do ting truong niy c6 duoc ky vong sé ting 1én hay it
nhit 13 ciing s& duy tri khéng ddi trong twong lai hay khong? R& rang la
khong 6n néu nhu trude ddy cong ty ¢d mic ting truong 1a 5 nhung lai ¢é ty
1é¢ P/E & muc trung binh. Néu nhu ty 18 tang truong ké hoach khong diéu
chinh lai hé sé P/E, khi d6 gid c6 phén s& cao hon gia tri thue. Trong trudng
hop nay, tit ca nhitng gi ta phai 1am 1a tinh to4n chi sé P/E st dung EPS ké
hoach

Yéu t6 kinh doanh: viéc so sanh cac cong ty voi nhau chi thuc su hitu
dung khi cac cong ty d6 nim trong ciing c6 mot nganh kinh doanh.

Bén canh d6 , P/E ciling chiu anh hudng ctia nhiéu nhan té;

- EPS: ty 1é tang truong EPS ngay cang cao thi hé sb P/E ¢ xu huéng
cao theo.

- Hé sb don bay tai chinh: Ngudn vén ciia cong ty duoc hinh thanh tir
v6n no va von chi s¢ hitu nén khi mot cong ty 6 hé sb don bay tai chinh cao
thi P/E cua cong ty s& thap hon so v&i mot cong ty khic twong trong nganh.

- P/E toan thi truomg: P/E toan thi trudng ¢ anh huodng rit 1on toi P/E
riéng 1& cua ting loai ¢ phiéu. Pidu ndy ta c6 thé thdy rd tai TTCK Viét
Nam, khi TTCK diéu chinh ting hodc giam thi da sb cac cong ty don 1é cling
tang hodc cung giam dan téi P/E ciia cong ty ndy ting giam theo.

- P/E cua cac ¢b phiu cting nganh: Phan 16n ¢b phiéu cua céc cong ty
trong cling mdt nganh thuong coé xu hudng bién dong cing chiéu. Cach so
sanh nhanh nhat dé biét c¢6 phiéu mot cong ty trong nganh 1a cao hay thap 1a

so sanh P/E cua cong ty voi P/E trung binh nganh.
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- Linh vuc kinh doanh da dang: mot cong ty cé nhiéu méang hoat dong
kinh doanh thi d6ng nghia véi viée phén tan rii ro va 6n dinh thu nhép. Su da
dang nay s& giup lam giam sy bién dong manh vé thu nhap mdi c¢d phiéu cia
cong ty do. Nhitng cong ty da dang hda hoat dong kinh doanh thuong duogce
nha dau tr danh gia cao.

- Lai suét thi truong: Gia ca cac loai chirng khoan chiu tac dong tir nhiéu
yéu t6 1ai sudt. Néu i sudt thi truong cao thi gid chimg khoan va hé sé P/E
thap hon vi gia tri hién tai ctia cac khoan thu nhip tuwong lai cia cong ty s&
thap hon do phai chiét khdu & mirc 13i suét cao.

Cho t6i gio chung ta biét duoc ring trong mot sd truong hop nhét dinh,
P/E c6 thé giup xac dinh xem liéu c6 mét cong ty cé duge danh gia qua cao
hay dang bi ddnh gi4 qua thip hay khong? Nhung viéc phan tich ty 1 P/E
ciing chi c6 gia tri trong mot sb trudng hop nhit dinh va viée phéan tich nay
van c6 nhitng “ cam bay”. Mt vai nhan t6 d6 1a:

- Hoat dong ké toan: Loi nhudn rong 12 mot chi sé ké toan bao gém ca
nhitng khoan muc phi tién té. Hon nita viéc tinh toan loi nhuan doanh nghiép
bi chi phdi bai cac nguyén tic ké toan. Ma cic nguyén tic ké toan co thé thay
d6i theo thai gian, cling c6 sy khac biét giira cac qudc gia. Pé khién moi viéc
thém phuc tap, EPS co thé bi bop méo, hodc an chira du6i nhiéu con sd, phu
thudc vao cach thirc 1am sd sach ké toan cua doanh nghiép nhu thé ndo. Va
két qua 1a chiung ta vin khong thé biét duge liéu cé so sanh ding nhiing s6
liéu nay khong, hay lai dang so qua tao voi qua 167

- Lam phét: trong thdi gian lam phét cao, hang ton kho va chi phi khéu
hao c6 khuynh hudéng giam di vi chi phi thay thé hang hoa va trang thiét b
ting theo muc gia chung cua thj truong. Do do, ty 1€ P/E c¢6 khuynh hudng
thip hon trong sudt thdi gian lam phat cao bai lgi nhudn da bi bop méo di, 1én

hon so v&i1 con s0 thuc té. Cling nhu tat ca cac chi s6 khac, viéc xem xét P/E
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trong mot thoi gian dé xac dinh xu hudng s& hitu ich hon nhiéu. Lam phat s&
khién cho viéc theo dbi tré nén kho khin vi thong tin trong quéa khir s& khong
con phi hop vaoi diéu kién hién tai nira, do sai 1éch ciing 16n hon.

Néu tée do tang truong ciia doanh nghiép thap, P/E cao thi kha ning 1a
gia c6 phiéu bi dy 1én va nguoc lai

Panh gia P/E trong mua ban c¢b phiéu chi phit hop véi cac muc dich dau
tu dai han

Theo quan diém bao thii cho ring:

P/E< 10 thi nén mua.

10< P/E < 12 thi khong nén ban va c6 thé mua.

12 < P/E < 18 ¢6 thé mua duogc va thi truong dang én dinh
theo hudng tht.

P/E > 18 xem xét ban c6 phiéu

Theo quan diém cua trudng phai ting trudng thi: P/E ¢6 thé duoc chip
nhan cao hon néu toc do tang truong loi nhuén cao.

P/E ciing phu thudc vao mot sb linh vue dic thu: Ngin hang, tai chinh,
ching khoén, cong nghé tin hoc, vién théng, cong nghé sinh hoc...... thuong
duoc Chép nhan P/E cao.

Tuy nhién, khong nén cho P/E nidm trong khoang nao thi nén mua hay
nén ban, vi nd khong phai 1a mdt chi tiéu chinh xac tuyét dbi dé dua ra quyét
dinh diu tw, ma cin két hop vai cac chi tiéu khac nita. P/E thdp c6 thé vi cong
ty gip nhiéu khé khian, cé phiéu khong ai mua, cong ty cé thé ché bién sb
sach dé giam P/E bing cach nang thu nhdp cua c¢b phiéu, lam phat cao ciing
lam giam chi s6 nay. P/E chi nén dung dé tham khao sau khi ddi chiéu véi cac
cong ty cung nganh nghé va theo ddi xu hudng dai han dya trén con sd P/E

trong mot thoi gian dai.
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2.6.2. Chi s6 P/C
Ty s6 nay khéng phd bién nhu ty sé P/E, né chi st dung cho mot sb
nganh ma gia ¢6 phiéu ¢ quan hé chit ch& vdi ngan luu hon 14 véi lgi nhuan
rong. Cong thire tinh ty s6 nay nhu sau:
Gia c6 phén

Ty sb6 P/C =

Ngan hru trén ¢b phan

2.6.3. Chi s6 M/B
Ty s6 nay so sanh gia tri thi trudng cua ¢d phiéu vai gia tri sé sach hay

ménh gia c6 phiéu. Cong thirc xac dinh ty sé nay nhu sau:

Gia tri thi truong ctia ¢6 phiéu

Ty s6 M/B =

Ménh gia cb phiéu

Trong ty s6 nay mau sé nay duoc xac dinh bing cach ldy VCSH/ s6 phan

dang luu hanh.
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CHUONG II : XAY DUNG MOQT SO CHI SO TAI CHiNH

I. Swr cén thiét ciia viée xay dung chi s6 nganh

Phén tich BCTC & Viét Nam chi that su bit dau tir khi chuyén sang kinh
té thi truong va cé sy xudt hién ngay cang nhiéu cac cong ty c6 phan. Hau
nhu cac doanh nghiép vira va nhé trong nén kinh té khong c6 nhu cau hoic
khong du ngudn lyc phan tich cac BCTC. Tuy nhién, viée phan tich nay vi
nhiéu nguyén nhin khic nhau vin con mang tinh chat di phé nhiéu hon la
tim kiém thong tin chinh xdc vé khich hang. Gin day chi co cic cong ty
chirng khodn 1a tién hanh phan tich BCTC cua cac cong ty nidm yét mét cach
thuomg xuyén va cong bd cac chi sd tai chinh cho cic nha dau tu tham khao.
Viée xay dung chi sd nganh 1a cong viée rat can thiét trong qua trinh phan tich
tai chinh. Dya vao céc chi sd tai chinh, c6 thé quan sat dwgc su phat trién cia
nganh trong tirng thdi ky khéac nhau, d6 chinh 13 co hoi cta céc nha déu tu tai
chinh.

I1. Lwa chon xdy dyng cac chi sb
1. Gi6i thiéu chung vé phén tich tai chinh
1.1. Khdi ni¢m phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh 1a qua trinh thu thiap va xu ly cac dit liéu va su kién
tai chinh théng qua cac k¥ thuat va cong cu thich hop dé tao ra thong tin tai
chinh co gia tri nham rat ra két luan hoic ra cac quyét dinh tai chinh.

Phén tich tai chinh 13 qué trinh tim hiéu cac két qua cua su quan ly va
diéu hanh tai chinh & doanh nghiép dugc phan anh trén bao cdo tai chinh.
Pong thoi dénh gi4 nhitng gi da 1am duoc, du kién nhiing gi s& xay ra, trén co
s& d6 kién nghi nhitng bién phap dé tan dung tri¢t dé nhitng diém manh, khic

phuc nhitng diém yéu.
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Hay noi cach khac, phén tich tai chinh doanh nghiép 1a lam sao cho cac
con s6 trén bao cdo tai chinh “ biét néi”, dé ngudi sir dung ching c6 thé hiéu
1o tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép va cac muc ti€u cac phuong phap hoat
ddng cua ngudi quan ly doanh nghiép do.

1.2. Muc tiéu phdin tich tai chinh

Phan tich tai chinh ¢6 thé duoc hiéu nhu qué trinh kiém tra xem xét cic
s6 liéu tai chinh hién hanh va trong qua khu, nhiam muc dich danh gia, duy tinh
cac rai ro tiém an trong twong lai phuc vu cho cic quyét dinh tai chinh cua
doanh nghiép. Mit khac, phén tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép 1a dé
d4p (g nhu cdu st dung thong tin cia nhiéu ddi twong quan tdm dén nhidu
khia canh khac nhau vé tai chinh cua doanh nghiép dé phuc vu cho nhiing
muc dich khac ctia minh.

«D6i v6i nha quan tri doanh nghiép: phan tich tinh hinh tai chinh nham:
% Tao thanh cic chu ky danh gia déu din vé hoat dong kinh doanh quéa khuw,
tién hanh can déi tai chinh, kha nang sinh 161, kha nang thanh toan, tra no, rui
ro tai chinh cua doanh nghiép.
< Pinh huéng cac quyét dinh ciia ban giam dc nhu: quyét dinh dau tu, tai
trg, phén chia loi tic, cb tic.

% La co so cho cac dy bao tai chinh: ké hoach dau tu ngan sach tién mat. ..
% La cong cu dé kiém soat cac hoat dong quan 1y.

eDbi v6i don vi chu sé hitu: ho cling quan tam dén lgi nhuédn va kha
ning tra no, sy an toan cua tién von bo ra va thong qua phan tich tinh hinh tai
chinh gitip ho danh gia hiéu qua ctia qua trinh san xuat kinh doanh, kha ning
diéu hanh hoat dong cua nha quan tri dé quyét dinh sir dung hodc bai mién
nha quan tri d6 cling nhu quyét dinh phan phdi két qua kinh doanh.

eDdi voi chit no (ngan hang, cac nha cho vay, nha cung cip): méi quan

tam ctia ho hudng vao kha ning tai tro ciia doanh nghiép. Do d6 ho can chi y
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dén tinh hinh va kha ning thanh toin ciia don vi ciing nhu quan tim dén
lwong vén cia chi sé hitu, kha ning sinh 1o ctia don vi dé danh gia don vi d6
¢6 kha ning tra ng dwgc hay khong khi quyét dinh cho vay, ban chiu san
pham cho don vi dé.

e Ddi véi nha dau tu trong trong lai: didu ma ho quan tim dau tién dé 1a
su an toan cua lugng von dau tu, ké d6 1a muc do sinh 10, thoi gian hoan von.
Vi véy, ho cdn nhitng thong tin vé tai chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh
doanh, tiém ning ting truéng ciia doanh nghiép. Do d6, ho thudng phan tich
béo céo tai chinh cta don vi qua cac thoi ky dé quyét dinh dau tu vao don vi
hay khong, ddu tw dudi hinh thirc nao va linh vuc nio.

eDi v6i co quan chitc ning nhu co quan thué: thong qua thong tin trén
bao cao tai chinh xac dinh duoc cac khoan nghia vu don vi phai thuc hién ddi
v6i nha nudce, co quan thdng ké tong hop phan tich tinh hinh thanh sé liéu, chi
s6 thong k...

Muc tiéu ctia phén tich tai chinh 12 nhim tao ra théng tin tai chinh phuc

vu cho viéc ra cac quyét dinh dau tu, quyét dinh ngudn vén, quyét dinh phan
phdi loi nhuén.
% Quyét dinh dau tu 12 quyét dinh chi tién ra dé mua sim hodc diu tu vao
mot loai tai san nao d6. Quyét dinh dau tu 1a ra quyét dinh quan trong nhét
trong cac loai quyét dinh tai chinh vi né tao ra gia tri cho nha dau tu hoic
doanh nghiép. Quyét dinh dau tur thé hién doanh nghiép sir dung ngudn luc tai
chinh trong dai han nhu thé nao? i véi doanh nghiép, quyét dinh dau tu la
nhirng quyét dinh lién quan ti: tdng gia tri tai san va gia tri trng bo phan tai
san can c6; moi quan hé can déi gitra cac bd phan tai san trong doanh nghiép,
né gin lién voi phia bén trai ciia bang can ddi tai san. Mudn ra mot quyét dinh
dau tu dung dan, doanh nghiép can phai chu y t6i:

+ Céc nguyén tic nén tang cho quyét dinh dau tu:
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> Toi dahoa gia tri doanh nghiép
> Danh gia gia tri dong tién theo thoi gian
> Sy danh doi gitra riii ro va ty suét sinh 1&i
+ Hoach dinh ngan sach vén dau tu: 12 viéc hoach dinh dau tu ma dong
tién phat sinh dai hon mgt nam.
+ Céc yéu t6 anh hudng tdi viée ra quyét dinh dau tu.
% Quyét dinh ngudn vdn: lién quan téi bén phai cua bang can dbi tai san. N6
gin lién voi viéc nén lya chon loai ngudn vén nao cung cdp cho viéc mua sim
tai san, nén sit dung von chu sé hitu hay von vay. Néu ding von vay thi nén
dung ngudn vén vay dai han hay ngin han, lua chon vay ngan hang hay 1a vay
trén thi truong von. Néu lua chon nguén von chu s& hiru thi dung loi nhuén
giit lai hay nén phat hanh thém cd phiéu, trai phiéu moi...
% Quyét dinh phan phéi loi nhuén: 13 quyét dinh xem nén giir loi nhuén lai
dé tai ddu tu hay phén chia loi nhuan duéi hinh thirc chi tra cd tirc. Néu chi tra
¢d tire thi chi tra béng tién hay tra bﬁng cd phiéu‘..
2. Bao cdo tai chinh
Phan tich tai chinh ¢ day dua vao céac bao céo tai chinh do cong ty 1ap ra.
Theo quy dinh ctia B6 tai chinh, doanh nghiép theo dinh ky phai ldp cac bao
cao tai chinh va theo yéu cau ciia ngan hang, khi vay vén khach hang phai
ndp loai bao cao tai chinh sau day:
« Bang can ddi ké toan hay con goi bang tong két tai san
« B4o cdo thu nhap hay con goi 14 bdo cao két qua kinh doanh
« Bdo cao luu chuyén tién té hay con goi 1a bao cdo dong ngan hru
« Thuyét minh céc bao cdo tai chinh
2.1. Bing cdn doi ké todn
Bang cin d6i ké todn 1 bao céo tai chinh phan anh téng quat tinh hinh

tai san cta doanh nghiép theo 2 mit: két cAu tai san va ngudn hinh thanh ti



45

san dudi hinh théi tién t¢ vio mot thoi diém nht dinh.

Theo ché dd kinh té hién hanh, thoi diém 1ap Bang can ddi ké toan 1a vao
cudi ngay ciia ngay cubi qui va cudi ngdy ciia ngay cudi nam. Ngoai cac thoi
diém d6 doanh nghiép con co thé 1ap Bang can ddi ké toan ¢ cac thoi diém
khac nhau, phuc vu yéu cau cong tic quan Iy ctia doanh nghiép nhu vao thoi
diém doanh nghiép sat nhép, chia tach, giai thé, pha san.

2.2. Bdo cdo két qua kinh doanh

Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh 1a béo céo tai chinh phan anh tinh
hinh va két qua hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép trong ky hach toan
theo tirng ndi dung va tinh hinh thuc hién nghia vu déi v6i nha nuée vé cac
khoan thué, phi, 1& phi phai ndp, tinh hinh vé VAT duoc khau trir, dwoc hoan
lai, hay dugc mién giam.

2.3. Bio cio lwu chuyén tién t¢

Bao cdo luu chuyén tién té 13 bao cdo tai chinh téng hop phan anh viéc
hinh thanh va sir dung luwong tién phat sinh trong ky bdo cdo cia doanh
nghiép. Ban bao cao lwu chuyén tién té nay s& duoc cong bd chung véi nhirng
ban khac cta bao cao tai chinh.

2.4. T huyét minh bdo cdo tai chinh

Thuyét minh b6 sung bao co tai chinh I bao cao nham thuyét minh va
giai trinh bang 15i, bang sb liéu mdt sb chi tiéu kinh té - tai chinh chua duoc
thé hién trén cac bao cdo tai chinh ¢ trén. Ban thuyét minh nay cung cip
thong tin bd sung can thiét cho viéc danh gia két qua kinh doanh cta doanh
nghiép trong ndm bao cdo dugc chinh xac.

Co so:
Can ctr chu yéu dé 1ap thuyét minh bao cdo tai chinh la:

- Céc s ké toan tong hop, s6 ké toan chi tiét ky bao cdo.

- Bang can d061 ké toan ky bao cdo.
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- Bao cao két qua hoat dong kinh doanh ky béo céo.

- Thuyét minh béo céo tai chinh ky trréc, ndm trudc.
3. Phén tich chi sé kha ning sinh 1oi
3.1. Ty suit sinh 1oi trén tong tii sin (ROA )

* Ti sudt sinh Ioi trén tai san (Return on Asset — ROA) do ludng hoat
dong ciia mot cong ty trong viéc sit dung tai san dé tao ra lgi nhuén, khong
phén biét tai san nay dwoc hinh thanh boi nguén von vay hay vén cha s¢ hiru

Lot nhugn rong + Chi phi ldi vay da khdu trir thué thu nhdp

ROA=

Tong tai san

EBIT*(1-1)

Hay: ROA=
Téng tai san
Y nghia ctia chi tiéu :
- Phan anh hiéu quéa hoat d6ng dau tu ctia cong ty
- La co s& quan trong dé nhitng ngudi cho vay cin nhic liéu xem
cong ty co thé tao ra mic sinh 101 cao hon chi phi sir dung no khong
- Lacosd dé chi so hitu danh gia tac dong ciia don bay tai chinh va
ra quyét dinh huy déng von
Dé phan tich nhimg yéu t6 tic dong dén ROA, cic nha phan tich
thuong tach ROA 1am 2 thanh phan nhu sau :

EBIT*(1-1) Doanh thu
ROA = *

Tong tai san Tong tai san binh qudn
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r

ROA = Ti suit loi nhuin nhuén bién x H@ s6 vong quay tong tai sian
(trude khi tra 13i vay va sau khi nop thué)

* T{ sudt loi nhudn bién:

Cho thiy kha ning cong ty tiét kiém chi phi so véi doanh thu, ti suit
loi nhudn bién cao ¢ nghia 1 cong ty cé ti 18 ting chi phi thap hon ti 18 ting
doanh thu hodac ti 1€ giam chi phi 16n hon ti 1€ giam doanh thu. Tuy nhién khi
phan tich ti suit nay can than trong, boi vi viée tang ti suat loi nhuan bién co
thé mang lai tir nhitng chinh sach khong tét, ching han nhu viéc giam chi phi
khéu hao do giam dau tw may méc thiét bi hodc giam ti 1& khau hao; giam chi
phi quang cdo c¢6 kha ning anh huong dén doanh thu tuong lai.

* H¢é s6 vong quay tai san: cho thiy hiéu qua cia viéc sir dung tai san.
Hé s6 vong quay tai san cao thé hién cong ty c6 thé tao ra dwoc nhiéu doanh
thu hon trén 1 ddng von dau tu. Hé sd vong quay tai san chiu tac dong truc
tiép boi hé s6 quay vong cta cac tai san chu yéu :

Doanh thu khong bcing tién mdt

- Vong quay cac khoan phai thu=
Binh quan khoan phai thu

Gia von hang ban

- Vong quay hang ton kho =
Tén kho binh qudn
Doanh thu

- Vong quay tai sin cé dinh =

Tai san co dinh binh quan
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3.2. Ty sudt sinh 1¢i trén vén chii hivu
3.2.1.Ty sudt sinh 167 trén von chi so hivu ( ROE )

ROE ¢6 lién quan dén chi phi tra 13i vay, vi viy n6 la chi tiéu téng hop
phan anh hiéu qua sir dung von ciia chii s¢ hitu dudi tac dong cua don cin ng

Loi nhuan rong

ROE=

Vén chii sé hitu binh quan

Loi nhuan rong Doanh thu thuan Tcﬁng TS binh quan
ROE= * *

Doanh thu rong ~ Tong TS binh qudn ~ Vén CSH binh qudn

ROE = Ti suit lgi nhuan bién rong * Vong quay tai san * Hé s6 don bay TC

Pédi véi nhitng cong ty c6 huy dong cd phiéu wu dai, vi ¢6 phiéu wu dai
da duoc huong 1ai suét ¢d dinh (cb tirc wu dai) nén hidu qua st dung von cb
phan thudng s& thuong phan anh qua ti suét sinh 15i trén vén 6 phan thudng
3.2.2. Ty sudt sinh l6i trén von ¢6 phan thuong ( ROCE )

Chi tiéu nay do luong két qua cia viéc st dung tai san dé tao ra loi
nhuan cho céc ¢6 dong thudng. N6 chiu dnh hudng bai hiéu qua cia viée sir
dung tai san cia cong ty, déng thoi chiu tac dong ciia co cdu ngudn vén ma
cong ty huy dong bao gdm no va c6 phiéu wu dii (don by tai chinh) .

Loi nhudn rong — ¢ tirc wu dai

ROCE =

Von ¢6 phan thirong binh quan
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3.2.3. Bon bay tai chinh

Pon can no hay don bay tai chinh thé hién qua co cdu ngudn voén ma
cong ty st dung dé tai tro cho tai san. Pon cin ng duoc thé hién bing nhiéu
chi tiéu khac nhau, vi vy khi phén tich cin phai hiéu ro chi tiéu don can no
ma ngudi ndi mudn ngy y 1a chi tiéu nao.

Tong no

-Tiso ng =

Tong von

Tffng no dai han

- Ti lé no dai han =

Tong no dai han va von cé phan

Tong von

- Hé 6 don bay tai chinh =

Vén co phiéu thirong

Téc dung ctia don bay tai chinh dén ROE hoidc ROCE

Phan lgi nhuén danh cho céc ¢ dong thuong la phf‘in lgi nhudn mang lai
tor hoat dong kinh doanh ctia cong ty sau khi da trang trdi cac chi phi huy
dong von nhur chi phi sir dung ng (13i vay sau khi trir 14 chén thué) va loi tirc
tra cho cb déng uu dai. Néu suit sinh loi trén téng tai san cua cong ty 16n hon
chi phi str dung ng va chi phi stir dung vén cd phan vu dai thi sb chénh léch
con lai cic cd dong thuong s& duge huong, két qua 1a ROCE (hay ROE) >
ROA. Nguoc lai néu sudt sinh 16i trén tai san cua cong ty thip hon chi phi su

dung no va chi phi sir dung vén c¢b phan vu dii thi ¢6 dong thuong phai chiu
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giam phéan thu nhép ciia minh va chinh diéu nay lam cho ROCE (hoic ROE)
<ROA

Nhu vdy don cin no c6 tac dung khuyéch dai ti sudt sinh 101 trén von co
phan thuong khi hidu qua sir dung tai san cao. Nhung nguoc lai nd ciing s&
lam cho ti suét sinh 1di trén von ¢6 phan thuong bi sut giam nhiéu hon khi
hiéu qua sir dung tai san giam. Mt khac ciing can thiy rang khi cong ty huy
dong no cao thi rai ro pha san hodc mét kha nang thanh toan cang 16n, vi vay
ngudi cho vay s doi héi 1ai suat cao hon dé bl vao rii ro ma ho s& phai ganh
chiu va khi d6 tac dung cila don by tai chinh s& giam di, tham chi khong con
tac dung hodc tac dung tiéu cuc dén sut sinh 101 trén von ¢d ph.';"m thuong.
3.2.4. Thu nhdp trén méi cé phiéu ( EPS )

Loi nhugn rong — Co6 tirc wu dai

EPS =
S6 ¢6 phiéu thiwong TB heu hanh trong ky
D4i voi nhitng cong ty c6 phat hanh trai phiéu chuyén dbi hodc cb
phiéu wu dai c6 thé chuyén d6i hodc co ké hoach cho ngudi lao dong duoc
nhan c¢6 phiéu thuong cia cong ty, khi nhitng ngudi ndy thuc hién quyén
chuyén dbi thanh c¢6 phiéu thudng s& 1am cho thu nhap trén mdi ¢ phiéu ctia
cong ty bi sut giam (do sb lugng c6 phiéu thudng ting), nguoi ta goi day la sy
suy vi (dilution). Trong truong hop nay, cong ty phai tinh ca 2 chi tiéu la thu
nhép trén mdi c6 phiéu va thu nhap suy vi cta ¢ phiéu
EPS chiu anh huéng boi cac yéu 6

Ti suat sinh 11 trén tong tai san

- Pon bay tai chinh
- Qui mo cua lgi nhuén giir lai tich 1y

- S lugng ¢6 phiéu thuong luwu hanh



51

3.2.5. Chi 56 gid thi truomg so véi loi tire trén mot ¢é phiéu ( P/E )

Gia thi truong moi co phiéu

P/E=
EPS

Chi s6 nay thuong duge dung dé danh gia xem dé c6 mot dong loi
nhuan cila cong ty, cac cd dong thuong phai diu tu bao nhiéu. Thi du P/E ciia
mot cong ty : 10, diéu nay c6 nghia 1a ¢d phiéu cua cong ty duoc ban vé6i gia
gp 10 lan so v&i loi nhuan

Chi sb P/E ctia nganh thuong duoc ding dé dinh gia co phiéu

Mot cong ty ¢o chi s6 P/E thip ¢ nghia 1a loi nhudn trén mot ¢b phiéu
ctia cong ty cao hodc gia thi truong cuia cd phiéu thap
II1 — Giéi han quan sat va co s¢ dir liéu
1. Ngan hang Thwong mai C6 phin A Chéu

Céac hoat dong chinh cua Ngan hang Thuong mai C6 phin A Chéu

(“Ngéin hang”) va cac cong ty con (Ngan hang va cac cong ty con goi chung
1a “Tap doan™) 1a huy déng vdn ngin, trung va dai han theo cac hinh thirc tién
guri tiét kiém, tién giri thanh toan, ching chi tién giri; tiép nhan vén uy thac
d4u tu; nhan von tir cac t chire tin dung trong va ngoai nude; cho vay ngin,
trung va dai han; chiét khiu thuong phiéu, cong trai va cac gidy to c¢6 gia; dau
tu vao chirng khoan va céc td chire kinh té; 1am dich vu thanh toan gitra cic
khach hang; kinh doanh ngoai t&, vang bac; thanh toan qudc t&, méi gidi va tu
van dau tu ching khoan; lvu ky, tu vén tai chinh doanh nghiép va bao lanh
phat hanh; cung cip céc dich vu vé dau tu, cac dich vu vé quan 1y ng va khai

thac tai san, thu€ mua va cung cép cac dich vu ngan hang khac.
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BANG CAN DOI KE TOAN HOP NHAT
TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2007

2007 2006
Triéu dong Tri¢u dong
A |TAISAN
T |Tién mit, vang bac, da quy 4.926.850 2.284.848
I |Tién gui tai Ngdn hang Nha mede Viét Nam 5.144.737 1.562.926
I |Tién, vang gii tai Ngdn hang va cho vay cde 16
chikc tin dung khdc 29.164.968 16.401.829
IV |Chitng khodn kinh doanh
1 |Chimg khodn kinh doanh 504.006 641.769
Trr: dir phong giam gid chimg khodn kinh doanh (2.713) (1.574)
V' |Cdc cong cu tai chinh phdi sinh va cdc tai san tai
chinh khdc 9.973 1.057
VI |Cho vay khach hang
I |Cho vay khach hang 31.810.857 17.014.419
2 |Trie: Dy phong rui ro cho vay khach hang (134.537) (56.207)
VII |Chirng khoén dau tu
1 |Chirng khoan dau tir sin sing dé ban 1.658.481 11.061
2 |Chirng khoan déu tu gilr dén ngay dao han 7.474.348 4.217.560
VIIL |Gép von, ddu tur dai han
1 |Péu tu vao cong ty lién ké, lién doanh 195.358 130.964
2 |Péu tu dai han khac 567.111 312.494
IX |Tai san co dinh
1 |Taisan co dinh hitu hinh 514.109 574.440
2 [Tai san cd dinh vé hinh 40.638 17.133
X | Tai san khac 3.517.495 1.537.475
TONG CONG TAI SAN 85.391.681 44.650.194
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2007

2006

Triéu dong

Tri¢u dong

B |NQ PHAI TRA VA VON CHU SO HUU
I Céac khoan ng Chinh phu va Ngan hang Nha nudc 654.630 941.286
I |Tién gi va vay cac to chirc tin dung khac 6.994.030 3.249.941
Il |Tién gwi ciia khach hang 55.283.104| 29.394.703
IV |Cac cbdng cu tai chinh phai sinh va cac khoan ng tai
chinh khac - -
VvV |Vén tai tro, uy thac dau tu, cho vay td chie tin dung
chiu rii ro 322512 288.532
VI |Tréi phiéu va chirng chi tién giri 11.688.796 5.861.379
VII |Céac khoan ng khac 4.190.760 3.217.838
TONG NQ PHAI TRA 79.133.832|  42.953.679
VIII [VON VA CAC QUY
Vén va cac quy cua chi s hitu Ngan hang me
1 |Vindiéulé 2.630.060 1.100.047
2 |Cde quy die tri 2.192.037 187.727
3 Loi nhudn chia phén phoi 1.435.752 366.213
IX |Lgiich ctia ¢d dong thidu sb - 42,528
TONG NQ PHAI TRA VA VON CHU SO HUU 85.391.681  |44.650.194
CAC CAM KET VA NOQ TIEM TANG 3.899.019 1.366.019
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH HQP NHAT
CUA NAM TAI CHiNH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2007

2007 2006
Triéu dong  Triéu dong

1 Thu nhép lai va cac khoan thu nhip tuong tu 4.538.134 2.490.616
2 Chi phi 1ai va cac chi phi twong tu (3.227.028)  (1.670.044)
I Thu nhép lai thuin 1.311.106 820.572
3 Thu nhép tir hoat dong dich vu 342.592 172.980
4 Chi phi hoat dong dich vu (71.377) (24.645)
I Lai thuan tir hoat dong dich vu 271.215 148.335
II |Lai thuan tir hoat déng kinh doanh ngoai hdi va 155.140 70.320

vang
IV | Lai thuan tir mua ban chirng khoin kinh doanh 344.990 31.520
V  |Lai thuan tir mua ban ching khoan dau tw 896.792 65.757
5 Thu nhép tir hoat dong khac 90.817 118.964
6 Chi phi hoat dong khac (85.891) (103.367)
VI  |(L6)Aii thuan tir hoat déng khac 4.926 15.597
VII |Thu nhép cb tirc tir gop von, mua ¢ phan 36.653 38.139
VIII | Chi phi quin Iy chung (804.650) (462.424)
IX |Lgi nhuin thuén tir hoat déng kinh doanh truwée

chi phi du phong rii ro tin dung 2.216.172 727.816
X Chi phi dy phong rii ro tin dung (89.357) (40.597)
XI |Tong lgi nhuin truéc thué 2.126.815 687.219
XII |Chi phi thué TNDN (366.807) (181.643)
XIII |Lginhuin sau thué 1.760.008 505.576
XIV |Lgiich ciia ¢6 dong thiéu sb (215) (148)

Lii qui cho cac co dong ciia Ngin hang me 1.759.793 505.428
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2007
Pong/CP

2006
Dong/CP

XV

Lai trén co phiéu qui cho cic ¢6 dong ciia Ngan hang me

- Lai co ban trén cd phiéu tinh trén binh quan gia quyén cia
s0 ¢6 phiéu pho thong dang luu hanh tai thai diém lap bao

cdo tai chinh

8.095

4.527

- Lai co ban trén c6 phiéu duoc tinh lai véi gia dinh s6 co
phiéu thuéng phat hanh trong ndm 2007 da duoc phat
hanh tir ngay 01/01/2006

8.095

3.475

- Lai trén ¢6 phiéu c6 tinh pha lodng (dwgc tinh dya trén gia
dinh ring céc trai phiéu chuyén dbi da dugc chuyén dbi
thanh c6 phiéu phd thong trong nim nhung trong thie té

viéc nay chua dién ra) tai thoi diém lap béo céo tai chinh

5.836

3.569

- Lai trén ¢o phiéu c6 tinh pha loang (dugc tinh dya trén gia
dinh ring céc trai phiéu chuyén dbi da dwoc chuyén dbi
thanh ¢6 phiéu phé thong trong ndm nhung trong thue té
viéc nay chua dién ra) duoc tinh lai véi gia dinh sb cb
phiéu thuong phat hanh trong nam 2007 da dwoc phat
hanh tir ngay 01/01/2006

5.836

2.900
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HQP NHAT

CUA NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2007

2007

2006

Tri¢u dong

Trié¢u dong

LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG KINH DOANH

01 |Loinhuan trirde thué 2.126.815 687.219
Piéu chinh cho cac khoan:
02 |Khéu hao tai san c6 dinh 72.655 47.509
03 |Dy phong rii ro tin dung, giam gia dau tu ting thém/(hoan
nhép) trong nim 109.643 40.597
04 |Ld/(1di) do thanh ly tai san ¢ dinh 213 (37
05 |Lai do thanh Iy cac khoan dau tw, gop von dai han vao don vi
khac, 1ai, ¢b tire nhin duoc, loi nhudn duoc chia tir hoat dong
diu tu, gop von dai han (617.579) (100.306)
06 |Cac diéu chinh khac - -
LQI NHUAN TU HOAT PONG KINH DOANH TRUOC
NHUNG THAY POI CUA TAI SAN VA CONG NQ| 1.691.747 674.982
HOAT PONG
Thay déi tai san hoat dong
07 |Tang duy trir bat budc tai Ngan hang Nha nudc Viét Nam (3.152.244) (551.619)
08 |Tang tién,vang giri va cho vay cac to chirc tin dung khéc (7.052.865) | (3.885.488)
09 |(Tang)/Giam vé kinh doanh chirng khoan (4.748.357) 115.414
10 |Tang cac cong cu tai chinh phai sinh va cac tai san tai chinh (8.916) (1.057)
khac
I1 |Tang cho vay khach hang (14.797.208) | (7.632.902)
12 |Tang lai, phi phai thu (544.045) (430.697)
13 |Tang khac vé tai san hoat dong (1.197.481) (296.815)
Thay doi cong ng hoat dong
14 |Giam ng chinh phi va Ngan hang Nha nude Viét Nam (286.656) (26.026)
15 |Tang tién giri va vay céc t6 chirc tin dung 3.744.089 2.126.365
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16 |Tang tién guri cia khach hang 25.882.533 | 13.616.657
17 |Tang von tai trg, uy thac dau tu, cho vay ma Ngan hang chiu 33.980 23.104
i ro
18 |Tang phét hanh chiing chi tién guri 2.757.463 -
19 |Tang lai, phi phai tra 331.184 229.964
20 |Tang khac vé cong no hoat dong 440.303 2.329.378
LUU CHUYEN TIEN THUAN TU HOAT PONG KINH
DOANH TRUOC THUE THU NHAP DOANH NGHIEP | 3.093.527 6.291.260
21 |Thu¢ thu nhdp doanh nghiép da ndop (156.699) (171.167)
22 |Chi tir cac quy cta Tap doan (38.116) (18.310)
23 | Thu dugc no khd doi - 24
[ |LUU CHUYEN TIEN THUAN TU HOAT PONG KINH| 2.898.712 6.101.807
DOANH
2007 2006
Tri¢u dong | Trigu dong
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PQNG PAU TU
01 Tién giam do ban céng ty con (3.784) -
02 Mua sim tai san ¢6 dinh (528.286) | (549.978)
03 Tién thu tir thanh ly tai san ¢6 dinh 75.770 37
04 Tién chi dau tw, gop von vao cac don vi khac (725.049) | (448.192)
05 | Tién thu tir thanh Iy cac khoan dau tw, gop von vao cac don vi
khéc va cac khoan dau tu dai han khac 1.080.236 81.753
06 Thu ¢ tire va lgi nhuan duge chia 31.321 34.649
II | LUU CHUYEN TIEN THUAN TU HOAT PONG DAU TU | (69.792) (881.731)
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG TAl CHINH
01 Tién thu do phat hanh cé phiéu 1.804.150 -
02 Tién thu do phat hanh giay to c6 gia, trai phiéu chuyén doi 4.170.000 | 1.650.069
03 C6 tirc dd tra cho cac ¢d dong (22.022) | (115.183)
1 LUU CHUYEN TIEN THUAN TU HOAT PONG TAI 5.952.148 | 1.534.886

CHINH
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IV | TANG TIEN VA CAC KHOAN TUONG DUONG TIEN | 8.781.068 | 6.754.962
v TIEN VA CAC KHOAN TUONG PUONG TIEN TAI 9.855.369 | 3.100.407
NGAY 1 THANG 1

VI Diéu chinh anh huong cia thay doi ty gia - -

VII TIEN VA CAC KHOAN TUONG PUONG TIEN TAI 18.636.437 | 9.855.369
NGAY 31 THANG 12
Tién va cac khoan twong duong tién gom co:

- Tién mit, vang bac, da quy 4.926.850 | 2.284.848
- Tién giri thanh toan tai Ngin hang Nha nudc Viét Nam 667.341 237.774
- Tién guri tai céc to chirc tin dung 13.042.246 | 7.332.747
18.636.437 | 9.855.369

2. Ngan hang Thuwong mai Cé phan Sai Gon Thuwong Tin

Puogc thanh lap nam 1991 trén co s¢ hop nhat 4 td chie tin dung tai
TP.HCM v6i cac nhiém vu chinh 1a huy dong vdn cép tin dung va thuc hién
cac dich vu ngén hang. -Nam 2002, von diéu 1é ctia Sacombank ting cao khi
duge Cong ty Tai chinh Quéc té (IFC) truc thudc Ngan hang Thé gi¢i (World
Bank) dau tu 10% von diéu 1& va tro thanh ¢6 dong nude ngoai 1én thir hai
cia Sacombank sau Quy dau tu Dragon Financial Holdings (Anh Qudc). -
Ngay 8/8/2005, Ngan hang ANZ chinh thirc ky hop dong gop von ¢d phan voi
ty 18 10% vdn diéu 1é vao Sacombank va tré thanh cd dong nudc ngoai thir 3
ctia Sacombank.

Nganh nghé kinh doanh:

- Huy dong von ngin han, trung va dai han dudi hinh thire tién giri co ky
han, khéng ky han, chting chi tién guri;

- Tiép nhdn vdn dau tu va phat trién cta cic to chirc trong nude, vay von
clia cac t chire tin dung khac;

- Cho vay ngén han, trung va dai han;
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- Chiét khiu thuwong phiéu, trai phiéu va gidy to co gia;

- Gop von va lién doanh theo phép luat;

- Lam dich vuy thanh toan giita cac khach hang;

- Kinh doanh ngoai t€, vang bac, thanh toan quéc té;

- Hoat dong thanh todn;

- Huy dong vén tir nude ngoai va céc dich vu khéc.

3. Ngan hang Thwong mai C6 phian K§ thwong Viét Nam

Puoc thanh lap vao ngay 27 thang 09 nam 1993, Ngan hang thuwong mai
¢6 phan K§¥ thwong Viét Nam - Techcombank 14 mét trong nhitng ngan hang
thwong mai ¢ phan dau tién cua Viét Nam duoc thanh 1ap trong bdi canh dét
nude dang chuyén sang nén kinh té thi trudng véi s6 von diéu 18 1a 20 ty ddng
va tru s chinh ban dau duoc dit tai s6 24 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha
Noi.

Hoat dong kinh doanh:

-Tiét kiém, tai khoan, dich vu thé, tin dung ban 1€, dich vu ban lé doanh
nghiép, san phém dich vu khac.

- Dich vu tai khoan, Tin dung doanh nghiép, san pham ngoai héi va quan
tri rai ro, dich vu thanh toan trong nudc, quéc té, dich vu bao 1anh, dich vu
bao thanh toan.

- Thanh toan dién tur.

4. Ngin hang Nong nghiép va phat trién néng thén

Nim 1988: Ngan hiang Phat trién Nong nghiép Viét Nam dugc thanh ldp
theo Nghi dinh sé 53/HDBT ngay 26/3/1988 ciia Hoi dong Bo truong (nay 1a
Chinh phu) vé viéc thanh Iap cic ngan hang chuyén doanh, trong d6 c6 Ngin
hang Phat trién Nong nghiép Viét Nam hoat dong trong linh vic nong nghiép,

ndng thon.
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Ngiy 7/3/1994 theo Quyét dinh s6 90/TTg cua Thu tuéng Chinh phu ,
Ngan hang Néng Nghiép Viét Nam hoat dong heo mé hinh Téng cong ty Nha
nudc voi co ciu to chire bao gdm Héi dong Quan tri, Tong Giam ddc, bo may
gitip viéc bao gom bd mdy kiém soat ndi bd, cac don vi thanh vién bao gdm
cac don vi hach toan phu thudc, hach toan doc lap, don vi sy nghiép, phan
biét r& chirc ning quan 1y va chirc ning diéu hanh, Chii tich Hoi ddng quan trj
khong kiém Téng Giam débc.

Hoat dong kinh doanh: Tai khoan ¢4 nhén, tai khoan doanh nghiép, tiét
kiém, ky phiéu, tin dung, bao lanh, cho thué tai chinh, chiét khau ching ti,
thanh toan quéc té, kinh doanh chirng khoan, thé, kinh doanh ngoai té.

5. Ngan hang Ngoai thwong Viét Nam

Lich sir phat trién:

- La Ngan hang thwong mai qudc doanh (NHTMQD) duogc thanh lap tir
1/4/1963.

Vén diéu 16 hon 3.955 ty dong.

- La doanh nghiép nha nudc hang dic biét, duoc 6 chirc theo md hinh
Tong cong ty 90,91.

- La ngan hang thuong mai phuc vu déi ngoai lau doi nhét tai Viét
Nam.

- La NHTM déu tién tai Viét Nam quan ly vdn tép trung.

- La trung tim thanh toan ngoai té lién ngan hang cia trén 100 Ngin
hang trong nudc va cac chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam.

- La NHTM dau tién & Viét Nam hoat dong kinh doanh ngoai t¢, ludn
chiém ty trong 16n nhit trén thi treong ngoai té lién ngan hang.

Hoat dong kinh doanh:

- Nhan tién giri vao tai khoan, tiét kiém Pong Viét Nam va ngoai té.

- Phat hanh ky phiéu, trai phiéu Pong Viét Nam va ngoai té.
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- Cho vay ngin han, trung han va dai han bing Pong Viét Nam va
ngoai t¢

- Chuyén tién trong va ngoai nudc.

- Thanh toan xuat nhap khau (L/C - D/A - D/P ).

- Nhan mua ban giao ngay, c6 ky han va hoan ddi cac loai ngoai té
manh.

- Bdo lanh va tai bao lanh.

- Thyc hién nghiép vu héi doai, d6i séc du lich, nho thu tron...

- Phat hanh thé tin dung Vietcombank - Visa Card, Vietcombank -
Master Card, Vietcombank - American Express (sir dung trong va ngoai nudc,
rit tién mat trén may VCB-ATM) va thé ATM-Connect 24 (st dung trong
nudc).

- Lam dai 1y thanh toan céc loai thé tin dung qudc té nhu: Visa, Master
Card, American Express, JCB va Diners Club.

- Thuc hién thanh toan quéc té thong qua hé thdng SWIFT, Money
Gram ...

- Thuc hién nghiép vu thué mua tai chinh.

- Dich vy E-banking, Home Banking.
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IV. Két qua tinh toan cac chi sb

1. Ngin hang Thwong mai C6 phin A Chau

Von ¢o phan 7,933,700,000,000
Cb phiéu hru hanh 263,010,000
Gia s sach 30,200
ROA 2.03%
ROE 22.30%
EPS 6.656
P/E 11.6
Don bay tai chinh 10.98
Beta 1.21
Heé s6 thanh khoan 0.07%
2003 2004 2005 2006
TTS 10,854,801 | 15,416,674 | 15,419,534 | 24,272,864
VCSH 423,911 481,138 948,316 1,100,047
LNST 132,128 211,679 214,091 299,201
ROA 0.01217 0.01373 0.01388 0.01233
ROE 0.31169 0.43995 0.22576 0.27199

Co thé thiy ROA ctia ACB khé 6n dinh, dleu nay co nghla la kha nang sinh loi tir tong tai
san trong hoat dong cua ACB tuong dbi 6n dinh, khi tong tai san ciia ACB tang thi lgi
nhuén sau thué ciing ting theo mot ty 1é twong tmg. Tuy nhién ROE cua ACB lai kha bién
dong: ROE ctia nam 2004 gan gap doi nam 2005, vi tir naim 2004 sang ndm 2005 vdn chu
s& hiru ctia ACB d4 tang hon 2 1an bai thé dit lgi nhuan sau thué ting nhung khong thé
theo kip ty 1é ting cia von chu s¢ hitu.

2. Ngan hang Thuong mai C6 phéin Sai Gon Thuwong Tin

Vén ¢6 phan 7,180,600,000,000
C6 phiéu hyu hanh 444,880,000
Gié so sach 16,100
ROA 2.01%
ROE 17.82%
EPS 2.878
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P/E 1
Don bay tai chinh 8.84
Beta 1.02
Hé s6 thanh khoan 0.19%

2003 2004 2005 2006

TTS 7,304,443 | 10,394,881 | 14,454,338 | 24,776,183

VCSH 505,948 740,948 1,250,948 2,248,726

LNST 90,184 151,160 238,424 470,128

ROA 0.01235 0.01454 0.01649 0.01897

ROE 0.17825 0.20401 0.19059 0.20906

ROA cua STB c6 mgt mirc tang kha déu din, vi lgi nhuan sau thué va téng tai
san ciia STB déu ting theo mot ty 18 kha 6n dinh. Tuy nhién dbi véi ROE thi
c¢6 bién dong nho: ROE ctia nam 2005 nhé hon nam 2004 mot chit, co thé 1i
giai diéu nay 1a do nim 2005 vbn chii s¢ hiru ciia STB ting hon 1.5 14n nhung
loi nhuan sau thué chi ting khoang 1.5 ln, diéu d6 da lam giam ROE nam

2005 d1 mot chat.

3. Ngan hang Thuong mai C6 phan K§ thwong Viét Nam

2003 2004 2005 2006
TS 5,510,430 | 7,667,460 | 10,666,000 | 17,326,000
VCSH 180,000 | 412,700 | 1,009,410 | 1,761,690
LNST 29,340 77,230 206,150 256,910
ROA 0.00532 0.01007 0.0206 0.0189
ROE 0.1552 0.2606 0.4519 0.2676

ROA ctia TECH niim 2004 ting gap doi so vai nam 2003, nim 2005 ting gap déi so voi
ndm 2004; do la vi tong tai san ctia 2004 chi ting hon 2 ty VND so véi 2003 nhung lgi
nhuén sau thué lai ting hon 46 ty VND tir 29.34 ty VND nam 2003 1én 77 ty VND nim
2004, téng tai san ciia 2005 chi ting hon 3 ty VND so véi 2004 nhung lgi nhuan sau thué
lai tang hon 129 ty VND tir 77 ty VND niam 2004 1én 206 ty VND nam 2005. Diéu nay
cho thay kha nang sinh lgi tir tong tai san ciia TECH trong giai doan 2003 dén 2005 kha
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tt. Tuy nhién ROA ciia nam 2006 lai giam, d6 1a do tong tai san nim 2006 ciia TECH d3
tang kha nhiéu.

ROE cia TECH ciing ¢6 xu hudng tuong ty ROA, nhung ROE cuia nam 2006 lai giam kha
nhiéu so vai 2005 1a do vén chi s¢ hiru cia TECH nam 2006 da ting 1.7 1an so voi nam
2005. .

4. Ngan hang Nong nghiép va phat trién néng thon

2003 2004 2005 2006
TTS 136,746,188 | 171,964,188 | 201,918,235 | 246,529,869
VCSH 5,606,976 6,297,844 6,566,682 6,513,450
LNST 699,049 1,328,641 461,712 901,491
ROA 0.00511 0.00773 0.00229 0.00366
ROE 0.12467 0.21097 0.07031 0.1384

Co thé nhan théy nam 2005 1a mdt nam hoat dong khong ¢ hiéu qua cua
AGB, trong khi ca tong tai san va von chi s hiru déu ting thi loi nhuan sau
thué lai giam chi bing 1/3 so v&i nam 2004, vi viy ca ROA va ROE cta nim
2005 déu giam kha manh.

5. Ngian hang Ngoai thwong Viét Nam

2003 2004 2005 2006
TS 97,320,504 | 121,200,151 | 136,456,412 | 166,952,020
VCSH 3,030,733 4,843,309 4,279,127 4,356,737
LNST 596,234 917,796 1,292,553 2,877,021
ROA 0.00613 0.00757 0.00947 0.01723
ROE 0.19673 0.1895 0.30206 0.66036

Trong giai doan 2003 dén 2006 VCB c¢6 hoat dong kha hiéu qua, mic du téng
tai san va vn chi so hiru déu ting theo tirng nam nhung lgi nhuén sau thué
déu tang trong khoang 1.5 dén 2 1an tir nam trudc sang nim sau, diéu nay lam
cho ROA va ROE cia VCB déu ting qua tirng nam, riéng v&i nam 2006 VCB
di hoat dong rat tot khi ca ROA va ROE déu ting gap doi.
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Chuwong I1I: PHAN TiCH CAC CHI SO

I. Tinh chi s6 ciia nhém Ngan hang c6 phin
1. Von diéu 1¢ ciia nhém Ngan hang cé phan

Trir hai ngén hang: Thuong mai ¢6 phdn A Chéu (ACB) va Thuong mai
¢6 phan Sai Gon thwong tin d niém yét trén thi truong, cac ngan hang con lai
dau méi chi thue hién TPO ma chua niém yét nén néu trong viéc tinh toan su
dung von chu so hitu s& khong ¢6 ngudn s liéu chinh xdc. Vi vy trong qué
trinh tinh toan cac chi s6 cho nhém nganh em dé xuat sit dung von diéu 1& cia

cac ngan hang lam ty trong, két qua tinh todn ndy c6 co sé tot hon.

Ta cd bang s0 liéu vé€ von di€u 1€ ctia cic Ngin hang cd phéin qua ting

nim nhu sau:

Pon vi: Ty dong

2006 2005 2004 2003
ACB 1100.047 | 948.316 481.138 423911
STB 2248.726 | 1250948 | 740.948 505.948
TECH 1761.690 | 1009.410 | 412.700 180.000
AGB 6513.450 | 6566.682 | 6297.844 | 5606.976
VCB 4356.737 | 4279.127 | 4843.309 | 3030.733
Tong VCSH | 15980.650 | 14054.483 | 12775.939 | 9747.568

Tir d6 tinh duoc ty trong cho cac chi sb cua tirng Ngan hang bang vén

diéu 1é trong bang sau:




Chi s6 ROA cua cac Ngan hang ¢6 phan da lya chon va nhom Ngan hang

cO phan:

Chi s6 ROE ciia cac Ngan hang c6 phan di Iya chon va nhom Ngan
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2006 2005 2004 2003
ACB 0.06884 | 0.06747 | 0.03766 | 0.04349
STB 0.14072 | 0.08901 | 0.05800 | 0.05191
TECH | 0.11024 | 0.07182| 0.03230 | 0.01847
AGB 0.40758 | 0.46723 | 0.49295| 0.57522
vVCB 0.27263 | 0.30447 | 0.37910 | 0.31092

2003 2004 2005 2006
ACB 0.01217 | 0.01373 | 0.01388 0.01233
STB 0.01235| 0.01454 | 0.01649 0.01897
TECH 0.00532 | 0.01007 | 0.02060 0.01890
AGB 0.00511 | 0.00773 | 0.00229 0.00366
VCB 0.00613 | 0.00757 | 0.00947 0.01723
Nganh 0.00611 | 0.00837 | 0.00784 0.01179

hang ¢d phén:
2003 2004 2005 2006
ACB 0.31169 | 0.43995 | 0.22576 | 0.27199
STB 0.17825 | 0.20401 | 0.19059 | 0.20906
TECH | 0.15520 | 0.26060 | 0.45190 | 0.26760
AGB | 0.12467 | 0.21097 | 0.07031 | 0.13840
VCB | 0.19673 | 0.18950 | 0.30206 | 0.66036
Nganh | 0.15856 | 0.21265 | 0.18947 | 0.31408
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II. Phan tich db thi
1. Phan tich do thi ROA

0.02500

0.02000

7_ J//: —— ACB

0.01500 - ~= STB
/’4 TECH

0.01000 e VCB

% —e— Nganh

0.00500

0.00000
2003 2004 2005 2006

Nhin xét:

Niam 2005, ROA cuia nhém nganh giam 1a do ty trong cia AGB rét 16n
trong khi nam nay thi lgi nhuén sau thué ctia AGB giam rit manh.

Do thi trén cho thdy chi s6 ROA cua hai ngan hang STB va VCB ¢6 xu
huong di theo ROA cuia nhdm nganh, trong d6 ROA cta STB ¢é xu hudng
tang kha déu con ROA cia VCB trong niam 2006 lai ting kha manh (¢ thé
coi 1a ddt bién).

Hai ngin hang ACB va TECH lai ¢6 xu hudng khong theo sat nhom
nganh:

- V&i ACB, ROA ting trong thoi ky tir 2003 dén 2005 nhung dén 2006
lai giam, d6 1a do tong tai san cia ACB da ting rat nhiéu tir 15.419 ty dong
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nim 2005 1én 24.273 ty dong nam 2006 ma loi nhuin sau thué khong ting
theo ty 1¢ 16n nhu vay.

- V&i TECH, ROA trong nim 2005 gn nhu ¢6 dot bién nhung dén nam
2006 lai giam xudng.
2. Phan tich dd thi ROE
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0.10000
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Nhan xét:

Hau hét ROE cila cic ngan hang déu co nhimng thay doi khong di theo xu
huwong chung cua nhom nganh, chi trir STB.

ROE cua hai ngan hang ACB va AGB ¢6 xu hudng kha gidng nhau, nim
2005 déu giam manh, sau d6 nam 2006 thi ting nhung mrc ting khong dang
ké nén ROE cuia ndm 2006 van nhé hon nam 2003.

ROE cua TECH lai di theo mot xu huéng riéng, qué trinh ting kha déu
ddn tir 2003 dén 2005 nhung nam 2006 lai giam.

Riéng v&i VCB, ROE trong niam 2006 lai ting dot bién.
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C- KET LUAN

Trong qua trinh hdi nhip cua nén kinh té Viét Nam véi nén kinh té thé
giGi, bén canh viéc tao ra nhidu thuan loi cho nén kinh té nudc ta phat trién,
nd ciing dat nén kinh t& nude ta trude khong it nhirng kho khin. Viée hoi nhap
kinh té s& giup chung ta ¢ thé tiép can duoc voi nhiéu thanh twu khoa hoc ki
thuat tién tién cta cac nudce di trude, diéu nay sé tao diéu kién cho nén kinh té
ctia chiing ta phat trién mot cach nhanh hon, hoi nhip ciing gitp chiing ta tiép
can duge véi cac thi truong rong 16n, nhidu tiém ning, cac diéu kién thuong
mai duoc dbi xir mot cach binh ding...: qua d6 tao thudn loi cho viéc giao
thuong hang hoa cua ta voi nude khac. Tuy nhién, bén canh nhitng thuédn lgi
néu trén chung ta ciing phai déi mit v6i nhirng kho khin ma viée hdi nhap
kinh té tao nén nhu: hang rao thué quan phai duoc cit giam phu hop véi quy
dinh chung, do vdy ngudn thu ngan sach s& theo d6 ma giam xudng, céc tiéu
chuén vé chét lwong hang hoa, miu ma, van dé an toan san xudt...ciing phai
dugc tuin thu theo quy dinh chung. Dac biét 1a sy canh tranh s& dién ra manh
m& khi ma su bao hé ctia nha nude ddi véi hang hoa, nganh nghé khong con,
cac quy dinh dbi v4i hang hoa, cic hang san xudt cia nudc ngoai tai Viét
Nam s& bi d& bo. Nganh ngan hang ciing khong thé nim ngoai xu thé chung
d6, hé thdng cac ngan hang trong nude s& phai déi mat voi su canh tranh vo
cung khdc liét khi ma cic quy dinh trude ddy ciia Ngan hang nha nudc dbi vai
cac td chire tai chinh, cac ngan hang nudc ngodi bude phai d& bo. Thi phan thi
trudng clia cac ngan hang trong nudc s& bi chia s¢ manh mé bai cic t6 chirc
tai chinh, cc ngin hang nudc ngoai cd quy mé hiung manh, co ché quan ly
dat trinh do cao, cong nghé hién dai sé tham gia canh tranh mét cach binh

ding, ho khong bi ring budc nhu trude day.
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DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

. Béo céo tai chinh Ngan hang Thuong mai C6 phédn A Chau.

. Béo céo tai chinh Ngan hang Thuong mai Cé phin Sai Gon Thuong
Tin.

. Béo cdo tai chinh Ngan hang Thuong mai C6 phan K§ thuong Viét
Nam.

. Bao cdo tai chinh Ngan hang ndng nghiép va phat trién ndng thon.

. Bao cao tai chinh Ngéan hang Ngoai thuong Vigt Nam.

. Cac website:

www.cophieu68.com

www.fpts.com.vn

www.tvsl.com.vn

WWW.Sdgad.vi

www.sbv.gov.vn

V...V...

. Giao trinh Ngan hang Thuong mai — PGS.TS Phan Thi Thu Ha, Nha
xuét ban Dai hoc Kinh t& Quéc dan.

. Giao trinh Tai chinh doanh nghiép — PGS.TS Luu Thi Huong, Nha xuét
ban Lao dong.

. Giao trinh Phén tich va dau tu chitng khoan — Th.S Lé Thi Mai Linh,
Nha xuit ban Chinh tri Quéc gia.

10.Nghi dinh s6 86/2002/ND - CP ngay 05 thang 11 nim 2002 va Nghi

dinh 52/NB-CP ngay 19/5/2003 ctia Chinh phu .
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DANH MUC CAC CHU VIET TAT

NHCSXH Ngéan hang chinh sach xa hoi
NHNNVN Ngan hang Nha nudc Viét Nam
VCSH Vén chi s¢ hiru

NHTM Ngén hang thuong mai

BCTC Béo céo tai chinh

TTCKVN Thi trudong ching khoan Viét Nam
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